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  2024 أغسطس       حول أداء أسواق النفط العالمية إنفست تقرير كامكو 

 

 تصاعد المخاطر الجيوسياسية...  وسط أشهر 8في ها المسجلة تعافى من أدنى مستوياتتالنفط أسعار 

على  تقلبات متزايدة خلال الأسابيع القليلة الماضية    واجهتدولار أمريكي للبرميل بعد أن    80  حاجزأسعار النفط الخام دون    تحركت
المخاطر الجيوسياسية في منطقة الشرق الأوسط    ى تصاعدالعرض والطلب. وأد  تيعلى جبه خلفية عدد من العوامل التي أثرت  

أسعار النفط. بالإضافة إلى ذلك، أدى تصاعد الحرب بين روسيا    تعزيزوكذلك الهجوم على شحنات النفط الخام في البحر الأحمر إلى  
المؤشرات المتزايدة على   ساهمتأخرى،    جهةمن  لأسعار خلال الأسابيع القليلة الماضية.  ل  تقديم بعض الدعم إلى    وأوكرانيا أيضا  

، الأمر الذي دعم توقعات نمو الطلب على النفط في  الشهر المقبل  لسعر الفائدة  الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي  مجلس  خفض  إمكانية  
 على الأسعار.    ا  معاكس ا  الأسعار، في حين أن المخاوف المتعلقة بنمو الطلب في الصين كان لها تأثيرساهم بدوره في رفع 

 اتجاه أسعار النفط منذ بداية العام
  

 
 الأمريكية  المصدر: بلومبرج، إدارة معلومات الطاقة 

 

، الأمر الأسبوع السابق   مرة أخرى  وقف إطلاق النار  مفاوضاتفشل  تصاعدت التوترات في منطقة الشرق الأوسط مرة أخرى بعد  و
ومع الهجمات الأخيرة التي شملت لبنان، من المتوقع أن .  على ضوء هذه المفاوضات  إلى انخفاض أسعار النفط الخام   ىأد  الذي

ناقلات النفط الخام في البحر  التي تعرضت لها  تهديد الإمدادات من المنطقة كما يتضح من الهجمات  نتيجة لترتفع الأسعار مرة أخرى  
أدى الهجوم ولوقف إطلاق النار مع روسيا.    ةدبلوماسيال  الجهودالوقت، أدى تجدد العدوان من أوكرانيا إلى عرقلة  ذات  الأحمر. في  

مستودع للنفط بعد  الذي تعرض له  حريق  الالبري الأوكراني المفاجئ على منطقة كورسك ذات الأهمية الاستراتيجية في روسيا و
تعطلت إمدادات النفط الخام من روسيا إلى المجر  كما  بين البلدين.    الممتدةطائرة بدون طيار إلى إعادة إشعال الحرب  بواسطة  هجوم  ال

 وسلوفاكيا بعد فرض عقوبات على شركة النفط الروسية لوك أويل التي تورد الخام عبر أوكرانيا.  

ا تزال المخاوف قائمة على المستوى العالمي حيث تحذر العديد من الاقتصادات من تباطؤ وشيك، بما في ذلك موعلى جانب الطلب،  
الطلب    ، هذا إلى جانب دعمالمخاوف  تلكمن بعض    المتوقع في الحد  أسعار الفائدةيساهم خفض  ومن المتوقع أن  في الولايات المتحدة.  

خلال الربع الأخير من العام    تراجع الطلب بعد موسم الصيف في الولايات المتحدة وكذلك الطقس الأكثر دفئا  إلا أن  على النفط الخام،  
طلب على ال  اتجاهضبابية  ا تزال الصين تواجه  مذلك،    بالإضافة إلىيعوض الجزء الأكبر من التأثير الإيجابي على أسعار النفط.    قد

لطلب. كما دعمت البيانات الأخيرة هذا الرأي مع تباطؤ الناتج حيث خفضت المصافي معدلات التشغيل مشيرة إلى ضعف ا،  النفط 
 خفضت كلا وفضلا عن ارتفاع معدلات البطالة. ة أعوام، تسعتشهدها منذ الصناعي، وانخفاض أسعار المنازل الجديدة بأسرع وتيرة 
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 لصين.    الخاصة باوبك ووكالة الطاقة الدولية توقعاتهما للطلب على النفط مشيرة إلى تراجع التوقعات الأمن 

 في  مليون برميل يوميا    13.4  بلغ، إذ  مستوى قياسي جديدإلى  إنتاج النفط في الولايات المتحدة    وصل على جانب العرض،  أما  

يأتي هذا على الرغم من الانخفاض  ومتجاورة.  ولاية    48ألاسكا وعلى خلفية تزايد انتاج  2024أغسطس    16الأسبوع المنتهي في  

شركات النفط على تركيز  في الولايات المتحدة، مما يشير إلى تحسن إنتاجية الآبار بالإضافة إلى    يالنفطالحفر  منصات  عدد  النسبي ل 

رفعت معظم    حيثوبك الثانوية،  الأ، وفقا لمصادر  2024يوليو    فيوبك  الأإمدادات النفط من    كما زادت تعزيز عوائد المساهمين.  

فيما يعزى بصفة رئيسية إلى    وحلفائهاوبك  الأ  مجموعة  انخفض إنتاج بقية الدول الأعضاء فيوخلال الشهر.    هادول المجموعة إنتاج

 انخفاض الإنتاج في روسيا وكازاخستان.

 

 لأسعار النفط  ةالشهري اتالاتجاه

شهدت  ودولار أمريكي للبرميل خلال الأسابيع القليلة الماضية وسط تقلبات حادة.    80دون مستوى  في نطاق محدود  النفط الخام    تداول

الأسبوع ، إلا انها انهت تداولات  الأسبوع الماضي  من  خام برنت مكاسب جيدة خلال جلستي التداول الأخيرتينمزيج  العقود الآجلة ل

تصاعد التوترات    في ظلجبهة الطلب التي طغت على المخاوف الجيوسياسية    التي تعرضت لهاط  ولضغل  نظرا  على انخفاض  مغلقة  

عد أن أشارت بلهبوط الناعم تحقيق الاقتصاد الأمريكي لجاءت المكاسب الأخيرة نتيجة لآمال وحول المناطق الرئيسية المنتجة للنفط. 

إلا أن الأسواق .  2024الفائدة في اجتماع سبتمبر    إمكانية خفض سعرالاحتياطي الفيدرالي الأمريكي والاقتصاديين إلى  مجلس  تعليقات  

البيانات الأخيرة إلى استمرار   إشارةالطلب الصيني و  لتأثير السلبي الذي أحدثهل  نظرا  منذ بداية العام    ها المسجلةمحت معظم مكاسب

 الاقتصاد.  معاناة

ارتفع إذ  .  2024  يوليوخلال شهر    هامشيا    ارتفاعا  النفط الخام  كافة درجات  الاتجاه الشهري للأسعار، سجلت أسعار  أما على صعيد  

مقابل  2024 يوليو فيدولار أمريكي للبرميل  85.3ليصل إلى  في المائة 3.5خام برنت بنسبة مزيج ل ةالفوريالعقود متوسط سعر 

 1.5وبك المرجعية بنسبة الأسلة سعر   ارتفعة أخرى، جه. من 2024 يونيو المتوسط خلال شهر  فيدولار أمريكي للبرميل  82.4

في ليصل    في المائة  1.0بنسبة    ارتفاعا  دولار أمريكي للبرميل، في حين شهد خام التصدير الكويتي    84.4صل إلى  يل  في المائة

إلى   للبرميل    85.7المتوسط  أمريكي  ل  كشفتالوقت،  ذات  . في  2024يو  ليو  فيدولار  الإجماع  برنت  سعر مزيج  تقديرات  خام 

بلومبرج، من المتوقع أن يبلغ  وكالة  لتقديرات    وفقا  ومقارنة بالشهر الماضي.    2024عام  المراجعة هبوطية خلال الربع الرابع من  

دولار أمريكي   80ظل عند مستوى  يوأن    2024عام  الدولار أمريكي للبرميل في الربع الرابع من    83.25النفط الخام    سعرمتوسط  

الأخير    هافي تقرير  مرة أخرىتوقعاتها  إدارة معلومات الطاقة الأمريكية    خفضتأخرى،    جهةللبرميل حتى نهاية العام المقبل. من  

مقابل    2024عام  الللبرميل في  أمريكي  دولار    84.44خام برنت إلى  سعر مزيج  تتوقع الوكالة أن يصل  إذ  الشهر السابق.  بمقارنة  

دولار للبرميل   85.71العام المقبل إلى    خلال  سعرالبينما من المتوقع أن يصل    ، السابقة  هالتوقعات  وفقا  للبرميل  أمريكي  دولار    86.37

 للبرميل. أمريكي دولار 88.38مقارنة بالتوقعات السابقة البالغة 

 

 الطلب العالمي على النفط 

 ألف برميل   135بمقدار    2024لعام  لتوقعات نمو الطلب العالمي على النفط  صادر عن الأوبك، تم خفض  حدث تقرير شهري  لأ  وفقا  

 104.3  إلى  متوسط ال  فيهذا العام ليصل    يوميا  مليون برميل    2.11. وتتوقع الوكالة الآن أن ينمو الطلب على النفط بمقدار  يوميا  

  خفضإلى جانب    2024عام  المن  والثاني  الأول    ينلربعالصادرة عن فترة االمراجعة البيانات الفعلية  هذه  تعكس  و.  يوميا  مليون برميل  

خلال الربع    الدولتوقعات معظم  خفض  ، تم  كل دولة على حدةعلى مستوى  أما  .  2024عام  اللصين في  من اتوقعات نمو الطلب  

الصين وأمريكا   بمعدل هامشي. أمامراجعة تصاعدية    بها  الخاصة  ت توقعات الطلب، باستثناء روسيا التي شهد2024عام  الالأول من  
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الربع.    هذا  خلالعلى النفط  التي شهدت خفضا  شديدا  لتوقعات الطلب    المناطق فقد جاءت في صدارة    ةاللاتينية والمنطقة الأوروبي

المراجعات وكانت  ، شهدت الصين وأمريكا اللاتينية والشرق الأوسط مراجعات هبوطية.  2024عام  الوبالمثل، بالنسبة للربع الثاني من  

 الصين.   منتقديرات الطلب ب مرتبطة في الغالب 2024عام المن للنصف الثاني الهبوطية 

 ( مليون برميل يوميا) – 2025/2024-الطلب العالمي على النفط 
  

 
 لمصدر: أوبك ا

 

  مليون برميل يوميا    1.8إلى    يوميا    ألف برميل  65بمقدار    2025لعام  لوبك توقعات نمو الطلب العالمي على النفط  الأكما خفضت  

العام المقبل. وعكست التعديلات مرة أخرى انخفاض توقعات الطلب   مليون برميل يوميا    106.1مع توقع وصول متوسط الطلب إلى  

 منطقة الشرق الأوسط.ب الخاصالصين إلى جانب انخفاض الطلب  من

 

 العرض من خارج الأوبك 

وبك  الألهذا العام دون تغيير مقارنة بتوقعات  "  ميثاق التعاون المشترك"   النفط للدول غير المشاركة فيتزال توقعات نمو إمدادات  ما  

ليصل في المتوسط   2024عام  المليون برميل يوميا  في    1.23بمقدار   الدولللشهر الماضي. ومن المتوقع أن ينمو العرض من هذه  

أحدث البيانات الصادرة عن إدارة معلومات الطاقة الأمريكية أن إنتاج النفط   كما كشفت .  مليون برميل يوميا  خلال العام  53.0إلى  

، 2024  أغسطس  16خلال الأسبوع المنتهي في    يوميا  مليون برميل    13.4حو  نمتوسط  في الالخام والمكثفات على مستوى البلاد بلغ  

أحد أعلى مستويات الإنتاج التي تحققت في الولايات المتحدة والتي جاءت على الرغم من الانخفاض الحاد والمستمر في  والذي يعد  

منصات في الولايات العدد    عدم ارتفاععن  بيكر هيوز  الصادرة عن  سبوعية  الأبيانات  الأحدث  وكشفت  .  يالنفط الحفر  عدد منصات  

  .الأسبوع الماضي منصة 483عند مستوى والتي ظلت المتحدة 
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 برميل يوميا ( )مليون  2025/2024 – المشترك التعاون لمشاركة في ميثاقغير ا الإنتاج النفطي للدول

 

  
 المصدر: أوبك 

 

إمدادات   نمووبك  الأتوقعت  إذ  دون تغيير على نطاق واسع عن مستوى الشهر الماضي.    2025عام  الكما تم الإبقاء على توقعات  

 54.1العام المقبل لتصل في المتوسط إلى    مليون برميل يوميا    1.1بمقدار    المشتركميثاق التعاون    المشاركة فيالنفط من الدول غير  

  خلال العام.  مليون برميل يوميا  

 

 الخام الأوبك من النفطإنتاج 

  متوسط والتي اشارت إلى وصول صادرة عن وكالة بلومبرج  البيانات  ، وفقا  لل2024يو  لانخفض إنتاج الأوبك من النفط الخام في يو

يعكس  وفقا  لوكالة بلومبرج، والسابق.   الشهريوميا   برميل    مليون  27.05  مقابلبرميل يوميا  خلال الشهر    مليون  26.99الإنتاج إلى  

الإنتاج. مستويات  في    هامشيا    وبك تغيرا  الأإنتاج إيران وفنزويلا، في حين أظهرت معظم دول  تراجع    ةرئيسيبصفة    الانخفاضهذا  

معظم    ارتفع انتاجوبك،  للأ   وفقا  وخلال الشهر.  بمعدلات جيدة  زيادة الإنتاج  عن  وبك الثانوية  الأبيانات مصادر    كشفتأخرى،    جهةمن  

مليون   26.7مما أدى إلى وصول متوسط إنتاج المجموعة إلى  ،دول المجموعة خلال الشهر، بما في ذلك السعودية والعراق وإيران

الدول غير الأعضاء، خاصة روسيا وكازاخستان،    عدد من انخفاض إنتاج  لها  بقاالزيادة  إلا ان هذه  .  2024يوليو    في   يوميا  برميل  

 .  2024يوليو  في يوميا  برميل  ألف 117 بنحو وحلفائهاوبك الألمجموعة الإجمالي الإنتاج مما أدى إلى زيادة 

 
على سياسة إنتاج النفط دون تغيير، بما في ذلك خطة   وحلفائهاوبك  الأالوقت، في اجتماعهم الشهري الأخير، أبقى منتجو  ذات  في  

إذا لزم    مؤقتا    زيادة الانتاج  او عكس  تمت الإشارة في الاجتماع إلى أنه يمكن إيقاف  إلا انه.  2024إنهاء التخفيضات بدءا من أكتوبر  

 السوق.   وفقا  لأوضاعالأمر 

 
في الآونة الأخيرة، أعلنت البلاد عن و. 2024يوليو  في  يوميا  مليون برميل   2.45عند حوالي مستقرا  النفط الكويت من ظل إنتاج و

مليار برميل من النفط الخام الخفيف المكافئ. وقالت مؤسسة البترول   3باحتياطي يقدر بنحو  جزيرة فيلكا    نفطي ضخم في   اكتشاف

تسريع هذا الجدول الزمني أكدت عزمها  لبدء إنتاج النفط من الموقع و   ة أعوامإلى سبعما بين خمسة  الكويتية إن الأمر سيستغرق  

 بمساعدة شركات النفط الدولية. 
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 )مليون برميل يوميا (  –2024  يوليوحصص الدول الأعضاء في الأوبك من الانتاج النفطي لشهر 
  

 
 المصدر: بلومبرج 

 ألف برميل   57)+  يوميا  مليون برميل    4.3ليصل إلى    يوميا  رميل  ألف ب  30ارتفع إنتاج النفط في العراق بمقدار  من جهة أخرى،  

الثانوية(.  الأوفقا لمصادر    يوميا   لوبك  النفطية  الصادرات   مقابل  يوميا  مليون برميل    3.7بلغت  و  2024يوليو    فيلبلاد  وارتفعت 

مليون برميل   3.4  إلى  متوسط الصادراتعن وصول  تقرير حكومي    كشفت. وبالمقارنة،  2024في يونيو    يوميا  مليون برميل    3.34

تطوير  تأهيل و  مذكرة تفاهم مع شركة بريتيش بتروليوم لإعادة  مؤخرا  قد وقع  العراق    وكان.  2024عام  الالنصف الأول من    في  يوميا  

 في كركوك شمال العراق.لإنتاج النفط والغاز أربعة حقول 
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  كامكو إنفست

  

 

  

 المسؤولية والافصاح عن المعلومات الهامة 

 لبنك المركزي"(.  " هي شركة مرخّصة تخضع كلياً لرقابة هيئة أسواق المال في دولة الكويت )"الهيئة الكويت"( وبشكل جزئي لرقابة بنك الكويت المركزي )"اكامكو إنفستنّ "إ
  

عرضاً للاستثمار أو نصيحة أو إرشاداً قانونياًّ أو ضريبياًّ أو من أيّ نوع آخر،  الغرض من هذا التقرير هو توفير المعلومات فقط. لا يعُتبرُ مضمونُ هذا التقرير، بأيّ شكلٍ من الأشكال، استثماراً أو  

ة لفردٍ  الأهداف الاستثماريّة والوضع الماليّ والاحتياجات الخاصّ وينبغي بالتالي تجاهله عند النظر في أو اتخاذ أي قراراتٍ استثماريّة. لا تأخذ كامكو إنفست بعين الاعتبار، عند إعداد هذا التقرير،  

إلى تقييم الاستثمارات والاستراتيجياّت المشار إليها في هذا التقرير    معينّ. وبناءً على ما تقدَّم، وقبلَ أخذ أي قرار بناءً على المعلومات الموجودة ضمن هذا المستند ، ينبغي على المستثمرين أن يبادروا

دافهم الماليّة الخاصّة. يخضعُ محتوى التقرير لحقوق الملكية الفكرية المحفوظة. كما يمُنعُ نسخ أو توزيع أو نقل هذا البحث وهذه  على نحو مستقلّ ويقرّروا بشأن ملاءمتها على ضوء ظروفهم واه

 حصول على موافقتنا الخطيّة المسبقة.  من دون ال المعلومات في الكويت أو في أيّ اختصاص قضائيّ آخر لأيّ شخص آخر أو إدراجهم بأيّ شكلٍ من الأشكال في أيّ مستندٍ آخر أو مادّة أخرى 
  

  

كما تعتمد كامكو إنفست في سياستها على تحديثَ دراسة القيمة  قد يبرزُ في بعض الأحوال والظروف، تباينٌ عن تلك التقديرات والتصنيفات الضمنيّة بسعر القيمة العادلة بالاستعانة بالمعايير أعلاه.  

قال الأسهم إلى خارج نطاق مسبقاً بحيث تعكسُ أيّ تغييراتٍ جوهريةّ قد تؤثر في توقعات المحلّل بشأن الشركة. من الممكن لتقلباّتِ سعر السهم أن تتسبّبَ في انت العادلة للشركات التي قامت بدراستها

تصنيفات والتقديرات في حال وقوع حالة مماثلة إلّا أنّه يتُوقع منهم الكشف عن  التصنيف الضمنيّ وفقَ هدف القيمة العادلة في كامكو إنفست. يمكن للمحلّلين أن لا يعمدوا بالضرورة إلى تغيير ال

 الأسباب الكامنة وراء وجهة نظرهم وآرائهم لعملاء كامكو إنفست.  
  

له أي مفعول. تستندُ المعلومات المتضمّنة في هذا التقرير إلى  ترفضُ كامكو إنفست صراحة كلّ بندٍ أو شرط تقترحون إضافته على بيان إخلاء المسؤوليّة أو يتعارضُ مع البيان المذكور ولن يكون  

حيحة أو دقيقة أو تامّة وبالتالي لا ينبغي التعويل عليها. لا تلزَمُ  التداولات الجارية والإحصاءات والمعلومات العامّة الأخرى التي نعتقد بأنّها موثوقة. إنّنا لا نعلنُ أو نضمنُ بأنّ هذه المعلومات ص

ات بالتالي غير دقيق. إن نشر هذا التقرير هو لأغراض  إنفست بتحديث أو تغيير أو تعديل هذا التقرير أو بإبلاغ أيّ مستلم في حال طاولَ تغييرٌ ما أيّ رأي أو توقع أو تقدير مبينّ فيه أو بكامكو  

دة في التقارير المنشورة أيّ التزام قانونيّ و/أو اتفاقيّة ملزمة، بما في ذلك على سبيل المثال لا الحصر، أيّ  إعلاميّة بحتة لا تمتّ بصلة لأيّ غرض استثماري او تجاري. لا ينشأ عن المعلومات الوار

اطر المتعلقة بالأوراق الماليّة موضوع  التقرير  وتقييم مميزات ومخالتزام بتحديث معلوماتٍ مماثلة. إنّكم تحملون مسؤوليّة إجراء أبحاثكم الخاصّة وتحليل المعلومات المتضمّنة أو المشار إليها في هذا  

 خرى تشكّلُ كامكو إنفست طرفاً فيها.  التقرير أو أيّ مستند آخر. وعلاوة على ذلك، من الممكن أن تخضعَ بيانات/معلومات محدّدة للبنود والشروط المنصوص عليها في اتفاقيات أ
  

. أن هذا التقرير  أنّه طلبٌ أو عرضٌ أو توصية بشراء أو التصرّف في أيّ استثمار أو بالالتزام بأيّ معاملةٍ أو بتقديم أيّ نصيحةٍ أو خدمةٍ استثماريّةلا يجب تفسَّر أيّ عبارة واردة في هذا التقرير على  

مّن يستلمون هذا التقرير التعويل عليه أو التصرّف وفق مضمونه. يتوجّب  موجه إلى العملاء المحترفين وليسَ لعملاء البيع بالتجزئة ضمن مفهوم قواعد هيئة السوق الماليّة. لا ينبغي على الآخرين م

التصرّف وفق مضمونه حيث يعُدّ من غير القانونيّ تقديم عرض  على كلّ كيان أو فرد يصبحُ بحوزته هذا التقرير أن يطّلعَ على مضمونه ويحترم التقييدات الواردة فيه وأن يمتنعَ عن التعويل عليه أو  

 أو توصية لشخص ما من دون التقيّد بأيّ ترخيص أو تسجيل أو متطلّبات قانونيّة. أو دعوة 
  

لسلطة دبي للخدمات المالية. ويجوز لشركـة كامكو    تخضع شركـة كامكو إنفست للاستثمار )مركز دبي المالي العالمي( المحدودة المملوكة بالكامل لشركة كامكو إنفست للاستثمار ش.م.ك."عامة"

ن توزيع المعلومات الواردة في هذه الوثيقة من  ستثمار )مركز دبي المالي العالمي( أن تقوم بالأنشطة المالية التي تندرج ضمن نطاق رخصة سلطة دبي للخدمات المالية الحالية فقط. يمكإنفست للا 

امة".  تستهدف هذه الوثيقة العملاء المحترفين أو أطراف الأسواق فقط على النحو المحدد من  قبل كامكو إنفست )مركز دبي المالي العالمي( نيابة عن شركة كامكو إنفست للاستثمار ش.م.ك. "ع

 جانب سلطة دبي للخدمات المالية، ولا يجوز لأي شخص آخر الاعتماد عليها. 
  

 تحذيرات من المخاطر 

النتائج الفعليّة بحيث قد تختلف بشكلٍ ملحوظ عن الأسعار أو التخمينات أو التوقعات المبينّة في هذا التقرير. قد    تتخذ الأسعار أو التخمينات أو التوقعات صفة دلاليّة بحتة ولا تهدفُ بالتالي إلى توقع 

يّة ذات الصلة )بما في ذلك، على سبيل المثال  تطاولُ الأسواق الاقتصادترتفع قيمة الاستثمار أو تتدنّى، وقد تشهدُ قيمة الاستثمار كما الايرادات المحقق منه تقلّباتٍ من يوم لآخر بنتيجة التغييرات التي  

 روف السياسيّة أو الماليةّ، إلخ...(.    لا الحصر، التغييرات الممكن وغير الممكن توقعها في أسعار الفائدة، وأسعار الصرف الأجنبي، وأسعار التأخير وأسعار الدفع المسبق والظ
  

دير. إنّها عبارة تعدّ كافة الآراء أو التقديرات أو التخمينات )أسعار الأسهم محل البحث والتقديرات بشكل خاصّ( غير دقيقة بالأساس وتخضعُ للرأي والتقلا يدلّ الأداء الماضي على النتائج المستقبليّة.  

د الفعليّة اختلافاً جوهرياًّ عن المحصّلات والعوائد المصرّح عنها أو  عن آراء وليست حقائق تستندُ إلى توقعاتٍ وتقديرات راهنة وتعوّل على الاعتقادات والفرضياّت. قد تختلف المحصّلات والعوائ

قات الأخرى، مخاطر هامّة لا تناسبُ بالتالي جميع المستثمرين.  المتوقعة وليس هناك أيّ ضماناتٍ للأداء المستقبليّ. تنشأ عن صفقاتٍ معينّة، بما فيها الصفقات المشتملة على السلع والخيارات والمشت

 يها في هذا التقرير.  تزمُ هذا  التقرير على رصدَ أو عرض كافة المخاطر )المباشرة أو غير المباشرة( التي ترتبط بالاستثمارات أو الاستراتيجياّت المشار إللا يع
  

 تضارب المصالح  

وظفين فيها، مواقفَ تتعارضُ مع الآراء المبينّة في هذا التقرير. يمكن لموظفي البيع وموظفي  تقدّم كامكو إنفست والشركات التابعة خدمات مصرفيّة استثماريّة كاملة وقد يتخذ مدراءً ومسؤولين وم

ة صراحة في  للتداول تعكسُ آراء متعارضة مع الآراء المبينّالتداول وغيرهم من المختصّين في كامكو إنفست تزويدَ عملائنا ومكاتب التداول بتعليقات شفويّة أو خطيّة حول السوق أو باستراتيجياّت  

أو الآراء المبينّة صراحة في هذا التقرير. يجوز لكامكو إنفست أن  هذا التقرير. يمكن لإدارة الأصول ولمكاتب التداول خاصّتنا ولأعمالنا الاستثماريّة اتخاذ قراراتٍ استثماريّة لا تتناغمُ والتوصيات  

رفيّة أو علاقات عمل أخرى تحصلُ في مقابلها على تعويضٍ من الشركات موضوع هذا التقرير. لم تتمّ مراجعة الحقائق والآراء  تقيم أو تسعى لإقامة علاقاتٍ على مستوى خدمات الاستثمار المص

معلومات يكون هؤلاء المختصّين على علم  يمكن ألّا تجسدَّ  المبينّة في هذا التقرير من قبل المختصّين في مجالات عمل أخرى في كامكو إنفست، بما في ذلك طاقم الخدمات المصرفيّة الاستثماريّة، و

 البحرين غالبيّة أسهم كامكو إنفست ويمكن أن ينشأ عن هذه الملكيّة أو أن تشهدَ على تضارب مصالح.   -بها. يمتلكُ بنك الخليج المتحد 
  

 اخلاء المسؤوليةّ القانونيّة و الضمانة 

ة. وإنّنا، وفي الحدود الكاملة التي يسمح بها القانون المنطبق، نخلي بموجبه صراحةً مسؤوليتّنا عن أي وكافة الإعلانات والضمانات  لا تقدّم كامكو إنفست إعلاناتٍ أو ضماناتٍ صريحة أو ضمنيّ

تها لغرض معينّ و/أو كلّ ضمانة تتعلّق بعدم المخالفة.  و ملاءمالصريحة والضمنيّة، أياًّ كان نوعها، بما في ذلك على سبيل المثال لا الحصر، كلّ ضمانةٍ تتعلّق بدقة المعلومات أو ملاءمتها للوقت أ

ت المتضمّنة في هذا التقرير ، وأيّ إغفالٍ عن أيّ أضرار أو خسائر  لا تقبلُ كامكو إنفست تحمّلَ أيّ مسؤوليّة قانونيةّ في كافة الأحوال، بما في ذلك )على سبيل المثال لا الحصر( تعويلكم على المعلوما

بالاستناد على هذا التقرير أو بعدم  بما في ذلك )على سبيل المثال لا الحصر( أضرار مباشرة، غير مباشرة، عرضيّة، خاصّة أو تبعيّة، أو مصاريف أو خسائر تنشأ عن أو ترتبط    أياًّ كان نوعها،

خسارة ربح أو شهرة أو سمعة، حتى وإن تمّ الإبلاغ صراحة عن احتمال التعرّض لخسائر    التمكّن من الاستناد عليه، أو ترتبط بأيّ خطأ أو إغفال أو عيب أو فيروس الحاسوب أو تعطّل النظام، أو

   نين المطبقة والملزمة.أو أضرار مماثلة، بحيث تنشأ عن أو ترتبط بالاستناد على هذا التقرير. لا نستثني واجباتنا أو مسؤولياّتنا المنصوص عليها بموجب القوا
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