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 البحوث 
 ت والاستراتيجيا

 الاستثمارية 

  2026 يوليو                                   الغاز الطبيعي  سوقحول أداء إنفست تقرير كامكو 

  

 ...ارتفاع أسعار الغاز الطبيعي نتيجة استمرار حالة عدم الاستقرار في الشرق الأوسط

لمواجهات بين الولايات المتحدة وإيران، إلى جانب تعزيز الحصار البحري على الموانئ الإيرانية وتجدد إغلاق لأدى التصعيد الأخير  
الغاز الطبيعي. شديدة  مضيق هرمز، إلى فرض ضغوط   العالمية، بما في ذلك أسعار  باتجاهات    على أسواق الطاقة  وفيما يتعلق 

لهذا الاتجاه   الملحوظ. وكان الاستثناء  2026، سجلت أسعار الغاز الطبيعي العالمية نمواً معتدلاً خلال الربع الثاني من العام  الاسعار
دولار    2.95في المائة على أساس سنوي ليستقر عند    7.5انخفض متوسط أسعار الغاز الطبيعي بنسبة    إذفي الولايات المتحدة،  

أمريكي لكل مليون وحدة حرارية بريطانية. وبالمقارنة، ارتفع متوسط أسعار الغاز الطبيعي في أوروبا خلال الربع الثاني من العام  
دولار أمريكي لكل مليون وحدة حرارية بريطانية، في حين    15.58ى  في المائة على أساس سنوي ليصل إل   31.2بنسبة    2026

دولار   13.79في المائة على أساس سنوي ليصل إلى    11.3شهد متوسط أسعار الغاز الطبيعي المسال في اليابان نمواً بنسبة  
وجاء نمو أسعار الغاز الطبيعي في آسيا وأوروبا مدعوماً بصفة رئيسية باستمرار حالة    .أمريكي لكل مليون وحدة حرارية بريطانية

الغاز الطبيعي المسال   التي أثرت على شحنات  عبر مضيق    التي يتم شحنهاعدم الاستقرار الجيوسياسي واضطرابات الإمدادات 
، إلا أن الأسعار  2026هرمز. وعلى الرغم من تراجع مستويات الأسعار في هذه المناطق عن أعلى مستوياتها المسجلة في مارس  

. كما تلقت أسعار الغاز في أوروبا وآسيا دعماً من استمرار التحول الهيكلي في 2025بوجه عام ظلت أعلى من مستويات العام  
ضافة إلى ذلك، من المتوقع على نطاق واسع أن تظل بالإات الغاز الروسية عقب الصراع الروسي الأوكراني.  أوروبا بعيداً عن وارد

ارتفاع الطلب الموسمي المرتبط باحتياجات  دعم من  الفورية العالمية للغاز الطبيعي قوية ومرتفعة على المدى القريب، بالعقود  أسعار  
 .التبريد خلال أشهر الصيف

 

 المصدر: إدارة معلومات الطاقة الأمريكية، البنك الدولي وبحوث كامكو إنفست 

أعاد الإغلاق الأخير لمضيق هرمز، نتيجة تجدد المواجهات، إثارة المخاوف القائمة منذ فترة طويلة بشأن استمرار الاضطرابات و
المحتملة في إمدادات الغاز الطبيعي المسال من منطقة الخليج. وجاء هذا التطور عقب اتفاق وقف إطلاق النار بين الولايات المتحدة 

، والذي تضمن في البداية بنوداً لإعادة فتح الممر المائي، وسمح لعدد محدود من ناقلات الغاز الطبيعي  2026وإيران في يونيو  
  المسال وناقلات النفط الخام باستئناف العبور. 
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الرغم من أنه على  المنتجين    إلا  المسال من  الطبيعي  الغاز  إمدادات  في  الملموس  التعافي  يتطلب  أن  القطاع  يتوقع خبراء  ذلك، 
 .الخليجيين، ولا سيما قطر والإمارات، وقتاً طويلاً قبل العودة إلى مستويات التشغيل الاعتيادية لما قبل الصراع

مليار متر    35بمقدار    )قطر والإمارات(  ةدول الخليجي الووفقاً لوكالة الطاقة الدولية، انخفضت شحنات الغاز الطبيعي المسال من  
. وقد تم تعويض هذا النقص في الإمدادات  2026مكعب على أساس سنوي خلال فترة الثلاثة أشهر الممتدة من مارس حتى يونيو  

 .في إنتاج الغاز الطبيعي المسال من مشاريع جديدة دخلت حيز التشغيل في أمريكا الشمالية وأفريقيا وإلى حد كبير من خلال النم

مليار متر مكعب على أساس سنوي خلال    27بنحو    ةدول الخليجيالالوقت، ارتفع إنتاج الغاز الطبيعي المسال من خارج  ذات  وفي  
. وعلى الرغم من التوسع التعويضي في إنتاج الغاز الطبيعي المسال من خارج  2026الفترة ذاتها الممتدة من مارس إلى يونيو  

قدره   ساس سنوي خلال  مليار متر مكعب على أ  8منطقة الخليج، سجلت إمدادات الغاز الطبيعي المسال العالمية انكماشاً صافياً 
 .2026بين مارس ويونيو أشهر الممتدة الثلاثة 

ويعزى هذا النقص بصفة رئيسية إلى الأضرار الجسيمة التي لحقت بمدينة رأس لفان الصناعية في قطر، المنشأة الرئيسية لإنتاج 
الولايات  بين  الحرب  الأولى من  الأسابيع  الغاز خلال  لمعالجة  في قطر، حيث تضررت وحدتان رئيسيتان  المسال  الطبيعي  الغاز 

إلى تقليص  المتحدة وإيران. وأدت هذه الضر في المائة من الطاقة الإنتاجية للمنشأة، ما أجبرها على وقف    17  ما نسبتهبات فعلياً 
، نتيجة حادث 2026العمليات بالكامل. ومما زاد من حدة هذه الصعوبات، أن المجمع الإنتاجي نفسه شهد انفجاراً كبيراً في يونيو  

 .فني وقع أثناء محاولة إعادة تشغيل العمليات

وإلى جانب الأضرار المادية التي لحقت بالبنية التحتية، من المرجح أن تؤدي عدة عوامل إضافية إلى تأخير التعافي الكامل لإمدادات 
، بما في ذلك ارتفاع أقساط التأمين على الشحنات العابرة عبر الخليج، واستمرار حالة عدم ةدول الخليجيالالغاز الطبيعي المسال من  

اليقين الجيوسياسي، وتراكم الشحنات المتأخرة التي ما تزال تؤخر عودة الخدمات اللوجستية إلى طبيعتها. وقد ساهم كل من ارتفاع 
الفورية للغاز الطبيعي واضطراب إمدادات الغاز الطبيعي المسال في تراجع الطلب العالمي على الغاز الطبيعي خلال    العقود  أسعار

 .2026النصف الأول من العام 

 

 المصدر: إدارة معلومات الطاقة الأمريكية، البنك الدولي وبحوث كامكو إنفست 
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  استهلاك الغاز الطبيعي 

في المائة على أساس سنوي، أو ما يعادل   1على الغاز الطبيعي بنسبة تقديرية بلغت    آسيويوفقاً لوكالة الطاقة الدولية، انخفض الطلب  
ضطراب تدفقات الغاز الطبيعي المسال عبر مضيق هرمز، ما لا  نتيجة،  2026مليار متر مكعب، خلال النصف الأول من العام    5

دفع العديد من الدول الآسيوية إلى اتخاذ إجراءات للتحول إلى أنواع وقود بديلة منذ اندلاع الصراع في الشرق الأوسط. وقد خفضت  
  0.5في المائة إلى انكماش بنسبة    4  نسبة  نم  2026وكالة الطاقة الدولية توقعاتها السابقة لنمو الطلب على الغاز في آسيا خلال العام  

في المائة، وذلك بصفة رئيسية نتيجة اضطراب إمدادات الغاز الطبيعي المسال عبر مضيق هرمز. كما تراجع الطلب على الغاز  
لى من  الطبيعي لدى أكبر ثلاثة مستوردين للغاز الطبيعي المسال في آسيا، وهي الصين واليابان وكوريا، خلال الأشهر الستة الأو

 . 2025من العام  المماثلةالعام مقارنة بالفترة 

ووفقاً لمنتدى الدول المصدرة للغاز، شهد إجمالي استهلاك الغاز في عدد من الدول الرئيسية المستهلكة للغاز، والتي تمثل مجتمعة  
بنسبة   الغاز، تراجعاً  العالمي على  إلى    1ثلاثة أرباع الطلب  مليار متر مكعب خلال   1,073في المائة على أساس سنوي ليصل 

. وقد تركز هذا الانخفاض بصفة رئيسية في منطقتي أمريكا الشمالية وجنوب آسيا، في حين 2026العام   الأشهر الأربعة الأولى من
سجلت منطقتا الشرق الأوسط والاتحاد الأوروبي نمواً خلال الفترة ذاتها. وبصفة عامة، من المتوقع أن ينخفض الاستهلاك العالمي  

في   1.5بأكمله. أما في اليابان، فقد تراجع الطلب على الغاز الطبيعي بنسبة    2026في المائة خلال العام    1للغاز الطبيعي بنسبة  
المائة على أساس سنوي، ويعزى ذلك بصفة رئيسية إلى انخفاض استخدام الغاز في توليد الكهرباء نتيجة المبادرات الحكومية الهادفة  

جانب إلى  بالفحم،  العاملة  الكهرباء  توليد  محطات  استهلاك  تعزيز  كاشيوازاكي  إلى  محطة  تشغيل  النووية.  -إعادة  للطاقة  كاريوا 
إلى حد كبير بالأثر 2026وبالمقارنة، تراجع الطلب على الغاز الطبيعي في كوريا أيضاً خلال النصف الأول من العام   ، مدفوعاً 

  . المباشر لاضطراب الإمدادات الناجم عن إغلاق مضيق هرمز

في المائة من وارداتها من الغاز الطبيعي المسال من الشرق الأوسط، في    20  سبةووفقاً لوكالة الطاقة الدولية، تحصل كوريا على ن 
ن على  اليابان  تحصل  التعاون   7  سبةحين  منظمة  في  الأعضاء  أوروبا  دول  وفي  ذاتها.  المنطقة  من  إمداداتها  من  فقط  المائة  في 

في المائة، ويعزى ذلك بصفة   0.5بنسبة    2026الاقتصادي والتنمية، انخفض استهلاك الغاز الطبيعي خلال النصف الأول من العام  
ذي قابله إلى حد كبير ارتفاع استخدام الغاز الطبيعي في القطاعين السكني  رئيسية إلى انخفاض استخدام الغاز في قطاع الكهرباء، وال

وعلى الرغم من هذا التراجع الهامشي في الطلب على الغاز، ارتفعت واردات الاتحاد الأوروبي من الغاز    .الفترةهذه  والتجاري خلال  
مليار متر مكعب، وفقاً   159.9لتصل إلى    2026في المائة على أساس سنوي خلال النصف الأول من العام    1.9الطبيعي بنسبة  

 ) مليار متر مكعب  43.9(  ل. ومثلت واردات الاتحاد الأوروبي من الغاز الطبيعي المسال من الولايات المتحدةجبروشركة الأبحاث  ل
  . 2026ضعف حجم واردات الغاز الطبيعي من روسيا خلال النصف الأول من العام 

الطبيعي بنسبة   الغاز  استهلاك  الشمالية، تراجع  أمريكا  العام    1وفي منطقة  النصف الأول من  المائة على أساس سنوي خلال  في 
، مدفوعاً باعتدال درجات الحرارة خلال فصل الشتاء، ما فرض ضغوطاً هبوطية على استخدام الغاز الطبيعي في القطاعين  2026

السياق  المتحدة بنسبة  التجاري والسكني. وفي هذا  الولايات  الغاز في  استهلاك  انخفض  المائة على أساس سنوي خلال    1.5،  في 
حدث التقارير الصادرة عن  ووفقاً لأ، في حين ظل استهلاك الغاز في كندا مستقراً خلال الفترة ذاتها.  2026النصف الأول من العام  

، من المتوقع أن يسجل الطلب على الغاز الطبيعي في أمريكا توقعات الطاقة في الأجل القصيربعنوان    إدارة معلومات الطاقة الأمريكية
  ذلك بصفة رئيسية إلى انخفاض استهلاك الغاز الطبيعي في القطاع السكني. ويعزى، 2026الشمالية تراجعاً هامشياً خلال العام 
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  الغاز الطبيعي  إنتاج

في المائة على أساس سنوي ليصل   1وفقاً لمنتدى الدول المصدرة للغاز، تشير التقديرات إلى أن إنتاج الغاز العالمي انخفض بنسبة  
  المماثلة مليار متر مكعب خلال الفترة    1,404بل  ، مقا2026مليار متر مكعب خلال الأشهر الأربعة الأولى من العام    1,390إلى  

في المائة على أساس سنوي    3.6وحده، تراجع إنتاج الغاز الطبيعي العالمي بنسبة    2026. وخلال شهر أبريل  2025من العام  
مليار متر مكعب. ويعزى هذا الانخفاض بصفة رئيسية إلى تراجع إنتاج كبار منتجي الغاز والغاز الطبيعي المسال   338ليصل إلى  

. وشهدت قطر أكبر انخفاض في طاقتها الإنتاجية من الغاز الطبيعي المسال نتيجة الأضرار التي لحقت بالبنية  ةدول الخليجيالفي  
إنتاج الغاز الطبيعي في منطقتي أمريكا الشمالية وأوروبا   تزايدالتحتية لمنشآت الغاز الطبيعي المسال وإغلاق مضيق هرمز. إلا أن  

 . الآسيوية عوض جزئياً أثر اضطرابات إمدادات الغاز الطبيعي المسال من دول مجلس التعاون الخليجي على إمدادات الغاز العالمية

 

  المصدر: إدارة معلومات الطاقة الأمريكية، البنك الدولي وبحوث كامكو إنفست  

في المائة على أساس   3.2بنسبة    2026وفي أوروبا، انخفض إجمالي إنتاج الغاز الطبيعي خلال الأشهر الأربعة الأولى من العام  
، وفقاً لمنتدى الدول  2025من العام    المماثلةمليار متر مكعب خلال الفترة    63.8بل  مليار متر مكعب، مقا   61.8سنوي ليصل إلى  

المصدرة للغاز. ويمثل ذلك أدنى إجمالي إنتاج في المنطقة خلال فترة السنوات الخمس الماضية. ويعزى انخفاض إنتاج الغاز بصفة  
مليار   9.3إلى  في المائة على أساس سنوي ليصل    10.7رئيسية إلى التراجع الملحوظ في إنتاج المملكة المتحدة، الذي انخفض بنسبة  

في المائة من إجمالي إنتاج الغاز الطبيعي التراكمي في أوروبا،   68متر مكعب. وفي الوقت ذاته، سجلت النرويج، التي تنتج نحو  
 .مليار متر مكعب 42.3في المائة على أساس سنوي ليصل إلى  0.4نمواً هامشياً بنسبة 

في المائة    1.1بنسبة    2026في منطقة آسيا والمحيط الهادئ، ارتفع إنتاج الغاز الطبيعي خلال الأشهر الأربعة الأولى من العام  أما  
مليار متر مكعب. ويعزى هذا النمو المعتدل بصفة رئيسية إلى ارتفاع إنتاج الصين من الغاز    238.3على أساس سنوي ليصل إلى  

مليار متر مكعب. ومن المتوقع أن    89.9في المائة على أساس سنوي ليصل إلى    2.8الفترة، والذي زاد بنسبة  هذه  الطبيعي خلال  
النفط   شركة  سينوبك،  شركة  حصلت  بعدما  القريب،  المستقبل  في  الأقل  على  نموه،  الصين  في  الطبيعي  الغاز  إنتاج  يواصل 

  .للدولة، على موافقة لاستكشاف أول حقل غاز صخري فائق العمق في الصين التابعةوالبتروكيماويات 

في المائة   4.1بنسبة    2026خلال الأشهر الخمسة الأولى من العام    لغاز الطبيعي لنتاج التراكمي  الإوفي الولايات المتحدة، ارتفع  
. وجاء 2025من العام    المماثلة مليار متر مكعب خلال الفترة    452مليار متر مكعب، مقارنة مع    471على أساس سنوي ليصل إلى  

في المائة من إجمالي إنتاج    82  نسبة  نمو إنتاج الغاز في الولايات المتحدة نتيجة ارتفاع إنتاج الغاز الصخري الجاف، والذي شكل 
في المائة على أساس   2.8الغاز في البلاد. ووفقاً لمنتدى الدول المصدرة للغاز، ارتفع إنتاج الغاز الجاف في الولايات المتحدة بنسبة 

 إنشاء محطات جديدة لتصدير الغاز الطبيعي المسال   وفي ظل مواصلة  .2026الممتدة بين يناير ومايو  أشهر  سنوي خلال الخمسة  
.  الحالي حتى تاريخه  ، بما يدعم ديناميكيات جانب الطلب ويوفر طلباً متزايداً على إنتاج الغاز منذ بداية العاماللقيماحتياجات الغاز    تزداد

في    6.5ويأتي جزء كبير من النمو الإضافي في إنتاج الغاز الطبيعي في الولايات المتحدة من حوض برميان، الذي شهد نمواً بنسبة  
مستقراً إلى حد  الأبالاش  ، في حين ظل إنتاج الغاز الجاف في حوض  2026المائة على أساس سنوي في النصف الأول من العام  

 . في المائة على أساس سنوي 0.1الأولى من العام، مسجلاً تراجعاً هامشياً بنسبة  أشهر كبير خلال الستة

توقعZZZات-2027 توقعZZZات-2026 2025 2024
الإنتxxxاج المسxxxxوق 103.07 107.65 111.25 115.30
اسxxتهلاك 90.33 91.88 92.14 95.02
صxxxادرات الغxxxاز الطبيعxxxي المسxxxال 11.90 15.10 17.40 18.60
أسxxعار هxxنري هxxxب الفوريxxxة ( دولار أمxxxxxxريكي  / ألxف قxدم مكعxxب) 2.19 3.53 3.67 3.49
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 البحوث 
 ت والاستراتيجيا

 الاستثمارية 

في المائة على أساس    3ووفقاً لوكالة الطاقة الدولية، من المتوقع أن يرتفع إنتاج الغاز الطبيعي الجاف في الولايات المتحدة بنسبة   
أساسيات أسواق الغاز   الذي قد تشهدهزخم  ال، مدفوعاً بصفة رئيسية بارتفاع صادرات الغاز الطبيعي المسال و2026سنوي في العام  

 .والنفط 

 

 ة دول الخليجيالالغاز الطبيعي في آفاق نمو 

، والذي وضع إطاراً لإعادة فتح مضيق  2026واجه الاتفاق المؤقت الذي تم التوصل إليه بين الولايات المتحدة وإيران في يونيو  
هرمز، انتكاسة كبيرة عقب تجدد المواجهات مؤخراً بين البلدين. وقد أثرت حالة عدم الاستقرار المستمرة في المنطقة بصورة كبيرة  

عبر مضيق هرمز، وكذلك الظروف المحيطة بإعادة    ةدول الخليجيالستئناف إمدادات الغاز الطبيعي المسال من  على القدرة على توقع ا
فتحه. وفي الوقت الحالي، يتمثل الرأي السائد بين محللي السوق في أن المضيق من المتوقع أن يعاد فتحه بالكامل في الربع الثالث من 

 32بمقدار    ةدول الخليجيالوحتى الآن، أدى إغلاق مضيق هرمز إلى خفض حجم شحنات الغاز الطبيعي المسال من  .  2026العام  
. ووفقاً لوكالة الطاقة الدولية، من 2025مقارنة بالنصف الأول من العام    2026مليار متر مكعب خلال النصف الأول من العام  

في المائة على   45  سبةالمتوقع أن ينخفض إجمالي حجم إمدادات الغاز الطبيعي المسال إلى الأسواق العالمية من قطر والإمارات بن
بأكمله. ومن المتوقع أن يحد هذا الانكماش من نمو تجارة الغاز   2026مليار متر مكعب، خلال العام  55أساس سنوي، أو ما يعادل  

كما أثرت حالة عدم الاستقرار المستمرة في المنطقة  .   2026الطبيعي المسال عالمياً، والتي يرجح أن تظل مستقرة دون نمو في العام  
أعاق إغلاق مضيق هرمز صادرات الإمارات من الغاز الطبيعي المسال،   إذعلى أنظمة إنتاج وتصدير الغاز الطبيعي في الإمارات.  

لأضرار نتيجة ضربات عسكرية. ووفقاً لوكالة الطاقة الدولية، تباطأت عمليات تحميل لفي حين تعرضت منشآت معالجة الغاز لديها 
الشحنات في منشأة تسييل الغاز الطبيعي المسال في جزيرة داس بالإمارات لتقتصر على شحنة واحدة أو شحنتين فقط شهرياً خلال 

من    المماثلة، مقارنة بمتوسط بلغ سبع شحنات من الغاز الطبيعي المسال خلال الفترة  2026الممتدة بين مارس ويونيو  أشهر  الثلاثة  
تعرض مجمع حبشان للغاز، وهو أكبر منشأة لمعالجة إمدادات الغاز المحلية في الإمارات، لأضرار   من جهة أخرى،.  2025العام 

ً   لمجمعا. وأدت هذه الأضرار إلى إغلاق  2026نتيجة ضربات عسكرية في أبريل   . ومن المتوقع أن تتعافى الطاقة التشغيلية  مؤقتا
  عود إلى طاقتهي، وأن  2026في المائة بنهاية العام    80  نسبة  في المائة من طاقته، لتصل إلى  60  سبة نبللمجمع، الذي يعمل حالياً  

 .2027الكاملة بحلول العام  الانتاجية

  

  



 

 

 

 

 

 
 

  كامكو إنفست

  

 

  

 المسؤولية والافصاح عن المعلومات الهامة 

 لبنك المركزي"(.  " هي شركة مرخّصة تخضع كلياً لرقابة هيئة أسواق المال في دولة الكويت )"الهيئة الكويت"( وبشكل جزئي لرقابة بنك الكويت المركزي )"اكامكو إنفستنّ "إ
  

عرضاً للاستثمار أو نصيحة أو إرشاداً قانونياًّ أو ضريبياًّ أو من أيّ نوع آخر،  الغرض من هذا التقرير هو توفير المعلومات فقط. لا يعُتبرُ مضمونُ هذا التقرير، بأيّ شكلٍ من الأشكال، استثماراً أو  

ة لفردٍ  الأهداف الاستثماريّة والوضع الماليّ والاحتياجات الخاصّ وينبغي بالتالي تجاهله عند النظر في أو اتخاذ أي قراراتٍ استثماريّة. لا تأخذ كامكو إنفست بعين الاعتبار، عند إعداد هذا التقرير،  

إلى تقييم الاستثمارات والاستراتيجياّت المشار إليها في هذا التقرير    معينّ. وبناءً على ما تقدَّم، وقبلَ أخذ أي قرار بناءً على المعلومات الموجودة ضمن هذا المستند ، ينبغي على المستثمرين أن يبادروا

دافهم الماليّة الخاصّة. يخضعُ محتوى التقرير لحقوق الملكية الفكرية المحفوظة. كما يمُنعُ نسخ أو توزيع أو نقل هذا البحث وهذه  على نحو مستقلّ ويقرّروا بشأن ملاءمتها على ضوء ظروفهم واه

 حصول على موافقتنا الخطيّة المسبقة.  من دون ال المعلومات في الكويت أو في أيّ اختصاص قضائيّ آخر لأيّ شخص آخر أو إدراجهم بأيّ شكلٍ من الأشكال في أيّ مستندٍ آخر أو مادّة أخرى 
  

  

كما تعتمد كامكو إنفست في سياستها على تحديثَ دراسة القيمة  قد يبرزُ في بعض الأحوال والظروف، تباينٌ عن تلك التقديرات والتصنيفات الضمنيّة بسعر القيمة العادلة بالاستعانة بالمعايير أعلاه.  

قال الأسهم إلى خارج نطاق مسبقاً بحيث تعكسُ أيّ تغييراتٍ جوهريةّ قد تؤثر في توقعات المحلّل بشأن الشركة. من الممكن لتقلباّتِ سعر السهم أن تتسبّبَ في انت العادلة للشركات التي قامت بدراستها

تصنيفات والتقديرات في حال وقوع حالة مماثلة إلّا أنّه يتُوقع منهم الكشف عن  التصنيف الضمنيّ وفقَ هدف القيمة العادلة في كامكو إنفست. يمكن للمحلّلين أن لا يعمدوا بالضرورة إلى تغيير ال

 الأسباب الكامنة وراء وجهة نظرهم وآرائهم لعملاء كامكو إنفست.  
  

له أي مفعول. تستندُ المعلومات المتضمّنة في هذا التقرير إلى  ترفضُ كامكو إنفست صراحة كلّ بندٍ أو شرط تقترحون إضافته على بيان إخلاء المسؤوليّة أو يتعارضُ مع البيان المذكور ولن يكون  

حيحة أو دقيقة أو تامّة وبالتالي لا ينبغي التعويل عليها. لا تلزَمُ  التداولات الجارية والإحصاءات والمعلومات العامّة الأخرى التي نعتقد بأنّها موثوقة. إنّنا لا نعلنُ أو نضمنُ بأنّ هذه المعلومات ص

ات بالتالي غير دقيق. إن نشر هذا التقرير هو لأغراض  إنفست بتحديث أو تغيير أو تعديل هذا التقرير أو بإبلاغ أيّ مستلم في حال طاولَ تغييرٌ ما أيّ رأي أو توقع أو تقدير مبينّ فيه أو بكامكو  

دة في التقارير المنشورة أيّ التزام قانونيّ و/أو اتفاقيّة ملزمة، بما في ذلك على سبيل المثال لا الحصر، أيّ  إعلاميّة بحتة لا تمتّ بصلة لأيّ غرض استثماري او تجاري. لا ينشأ عن المعلومات الوار

اطر المتعلقة بالأوراق الماليّة موضوع  التقرير  وتقييم مميزات ومخالتزام بتحديث معلوماتٍ مماثلة. إنّكم تحملون مسؤوليّة إجراء أبحاثكم الخاصّة وتحليل المعلومات المتضمّنة أو المشار إليها في هذا  

 خرى تشكّلُ كامكو إنفست طرفاً فيها.  التقرير أو أيّ مستند آخر. وعلاوة على ذلك، من الممكن أن تخضعَ بيانات/معلومات محدّدة للبنود والشروط المنصوص عليها في اتفاقيات أ
  

. أن هذا التقرير  أنّه طلبٌ أو عرضٌ أو توصية بشراء أو التصرّف في أيّ استثمار أو بالالتزام بأيّ معاملةٍ أو بتقديم أيّ نصيحةٍ أو خدمةٍ استثماريّةلا يجب تفسَّر أيّ عبارة واردة في هذا التقرير على  

مّن يستلمون هذا التقرير التعويل عليه أو التصرّف وفق مضمونه. يتوجّب  موجه إلى العملاء المحترفين وليسَ لعملاء البيع بالتجزئة ضمن مفهوم قواعد هيئة السوق الماليّة. لا ينبغي على الآخرين م

التصرّف وفق مضمونه حيث يعُدّ من غير القانونيّ تقديم عرض  على كلّ كيان أو فرد يصبحُ بحوزته هذا التقرير أن يطّلعَ على مضمونه ويحترم التقييدات الواردة فيه وأن يمتنعَ عن التعويل عليه أو  

 أو توصية لشخص ما من دون التقيّد بأيّ ترخيص أو تسجيل أو متطلّبات قانونيّة. أو دعوة 
  

لسلطة دبي للخدمات المالية. ويجوز لشركـة كامكو    تخضع شركـة كامكو إنفست للاستثمار )مركز دبي المالي العالمي( المحدودة المملوكة بالكامل لشركة كامكو إنفست للاستثمار ش.م.ك."عامة"

ن توزيع المعلومات الواردة في هذه الوثيقة من  ستثمار )مركز دبي المالي العالمي( أن تقوم بالأنشطة المالية التي تندرج ضمن نطاق رخصة سلطة دبي للخدمات المالية الحالية فقط. يمكإنفست للا 

امة".  تستهدف هذه الوثيقة العملاء المحترفين أو أطراف الأسواق فقط على النحو المحدد من  قبل كامكو إنفست )مركز دبي المالي العالمي( نيابة عن شركة كامكو إنفست للاستثمار ش.م.ك. "ع

 جانب سلطة دبي للخدمات المالية، ولا يجوز لأي شخص آخر الاعتماد عليها. 
  

 تحذيرات من المخاطر 

النتائج الفعليّة بحيث قد تختلف بشكلٍ ملحوظ عن الأسعار أو التخمينات أو التوقعات المبينّة في هذا التقرير. قد    تتخذ الأسعار أو التخمينات أو التوقعات صفة دلاليّة بحتة ولا تهدفُ بالتالي إلى توقع 

يّة ذات الصلة )بما في ذلك، على سبيل المثال  تطاولُ الأسواق الاقتصادترتفع قيمة الاستثمار أو تتدنّى، وقد تشهدُ قيمة الاستثمار كما الايرادات المحقق منه تقلّباتٍ من يوم لآخر بنتيجة التغييرات التي  

 روف السياسيّة أو الماليةّ، إلخ...(.    لا الحصر، التغييرات الممكن وغير الممكن توقعها في أسعار الفائدة، وأسعار الصرف الأجنبي، وأسعار التأخير وأسعار الدفع المسبق والظ
  

دير. إنّها عبارة تعدّ كافة الآراء أو التقديرات أو التخمينات )أسعار الأسهم محل البحث والتقديرات بشكل خاصّ( غير دقيقة بالأساس وتخضعُ للرأي والتقلا يدلّ الأداء الماضي على النتائج المستقبليّة.  

د الفعليّة اختلافاً جوهرياًّ عن المحصّلات والعوائد المصرّح عنها أو  عن آراء وليست حقائق تستندُ إلى توقعاتٍ وتقديرات راهنة وتعوّل على الاعتقادات والفرضياّت. قد تختلف المحصّلات والعوائ

قات الأخرى، مخاطر هامّة لا تناسبُ بالتالي جميع المستثمرين.  المتوقعة وليس هناك أيّ ضماناتٍ للأداء المستقبليّ. تنشأ عن صفقاتٍ معينّة، بما فيها الصفقات المشتملة على السلع والخيارات والمشت

 يها في هذا التقرير.  تزمُ هذا  التقرير على رصدَ أو عرض كافة المخاطر )المباشرة أو غير المباشرة( التي ترتبط بالاستثمارات أو الاستراتيجياّت المشار إللا يع
  

 تضارب المصالح  

وظفين فيها، مواقفَ تتعارضُ مع الآراء المبينّة في هذا التقرير. يمكن لموظفي البيع وموظفي  تقدّم كامكو إنفست والشركات التابعة خدمات مصرفيّة استثماريّة كاملة وقد يتخذ مدراءً ومسؤولين وم

ة صراحة في  للتداول تعكسُ آراء متعارضة مع الآراء المبينّالتداول وغيرهم من المختصّين في كامكو إنفست تزويدَ عملائنا ومكاتب التداول بتعليقات شفويّة أو خطيّة حول السوق أو باستراتيجياّت  

أو الآراء المبينّة صراحة في هذا التقرير. يجوز لكامكو إنفست أن  هذا التقرير. يمكن لإدارة الأصول ولمكاتب التداول خاصّتنا ولأعمالنا الاستثماريّة اتخاذ قراراتٍ استثماريّة لا تتناغمُ والتوصيات  

رفيّة أو علاقات عمل أخرى تحصلُ في مقابلها على تعويضٍ من الشركات موضوع هذا التقرير. لم تتمّ مراجعة الحقائق والآراء  تقيم أو تسعى لإقامة علاقاتٍ على مستوى خدمات الاستثمار المص

معلومات يكون هؤلاء المختصّين على علم  يمكن ألّا تجسدَّ  المبينّة في هذا التقرير من قبل المختصّين في مجالات عمل أخرى في كامكو إنفست، بما في ذلك طاقم الخدمات المصرفيّة الاستثماريّة، و

 البحرين غالبيّة أسهم كامكو إنفست ويمكن أن ينشأ عن هذه الملكيّة أو أن تشهدَ على تضارب مصالح.   -بها. يمتلكُ بنك الخليج المتحد 
  

 اخلاء المسؤوليةّ القانونيّة و الضمانة 

ة. وإنّنا، وفي الحدود الكاملة التي يسمح بها القانون المنطبق، نخلي بموجبه صراحةً مسؤوليتّنا عن أي وكافة الإعلانات والضمانات  لا تقدّم كامكو إنفست إعلاناتٍ أو ضماناتٍ صريحة أو ضمنيّ

تها لغرض معينّ و/أو كلّ ضمانة تتعلّق بعدم المخالفة.  و ملاءمالصريحة والضمنيّة، أياًّ كان نوعها، بما في ذلك على سبيل المثال لا الحصر، كلّ ضمانةٍ تتعلّق بدقة المعلومات أو ملاءمتها للوقت أ

ت المتضمّنة في هذا التقرير ، وأيّ إغفالٍ عن أيّ أضرار أو خسائر  لا تقبلُ كامكو إنفست تحمّلَ أيّ مسؤوليّة قانونيةّ في كافة الأحوال، بما في ذلك )على سبيل المثال لا الحصر( تعويلكم على المعلوما

بالاستناد على هذا التقرير أو بعدم  بما في ذلك )على سبيل المثال لا الحصر( أضرار مباشرة، غير مباشرة، عرضيّة، خاصّة أو تبعيّة، أو مصاريف أو خسائر تنشأ عن أو ترتبط    أياًّ كان نوعها،

خسارة ربح أو شهرة أو سمعة، حتى وإن تمّ الإبلاغ صراحة عن احتمال التعرّض لخسائر    التمكّن من الاستناد عليه، أو ترتبط بأيّ خطأ أو إغفال أو عيب أو فيروس الحاسوب أو تعطّل النظام، أو

   نين المطبقة والملزمة.أو أضرار مماثلة، بحيث تنشأ عن أو ترتبط بالاستناد على هذا التقرير. لا نستثني واجباتنا أو مسؤولياّتنا المنصوص عليها بموجب القوا

  

  

  

  

  

 



 

 

 

 

 

 
 

  كامكو إنفست

  

 

 

 (  عامة) ك.م.ش - للاستثمار كامكو شركة
 برج الشهيد، شارع خالد بن الوليد، منطقة شرق 

 دولة الكويت  13149الصفاة  28873ص.ب  

 (+965) 2395 2249(+ فاكس: 965) 6600 2233هاتف :  

 cominvestamcoird@kamcok.   البريد الالكتروني: 

  cominvestwww.kamco.الصفحة الالكترونية : 
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