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 2026 يونيو   2026من العام الأول حول أرباح الشركات المدرجة في البورصات الخليجية للربع  إنفست تقرير كامكو

 

 ...قطاعات الطاقة وإنتاج الأغذية والبنوك تتصدر المشهد وتقود الأرباح إلى مستويات قياسية جديدة

الربع الأول    في  على أساس سنويفي المائة    15.5الشركات المدرجة في أسواق المال الخليجية بنسبة    أرباحارتفع إجمالي صافي  

مليار دولار   58.8بل  ، مقامليار دولار أمريكي  67.9بلغ  على أساس ربع سنوي  ليصل إلى مستوى قياسي جديد    2026عام  المن  

الربع الأول من    أمريكي ب 2025عام  ال في  الأرباح مدفوعاً  الطاقة، وفي   ة رئيسي  صفة. وجاء نمو  أرباح شركات قطاع  بارتفاع 

الأغذية والسلع الرأسمالية. في المقابل، حد إنتاج  مقدمتها شركة أرامكو، إلى جانب نمو أرباح البنوك المدرجة وشركات قطاعي  

  ربع سنويوعلى أساس    .أرباح شركات قطاعي الاتصالات والنقل من وتيرة النمو الإجمالي للأرباح  الذي سجلتهالتراجع الحاد  

بدعم  ،  2025عام  المقارنة بالربع الرابع من   في المائة  40  نسبة   أكثر من، كان نمو الأرباح أكثر قوة، إذ تجاوز  مقارنة بالربع السابق 

ارتفاع أرباح قطاع الطاقة، إلى جانب نمو أرباح الشركات العاملة في قطاعي المواد الأساسية والبنوك. وقد قابل ذلك  مرة أخرى من  

 . الأغذيةإنتاج جزئياً تراجع أرباح قطاعي العقار و

 

 
 المصدر: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث كامكو إنفست 

 

عام  ال، سجلت الشركات المدرجة في كل من قطر والكويت تراجعاً في الأرباح خلال الربع الأول من  كل دولة على حدةوعلى مستوى  

على التوالي. إلا أن ارتفاع أرباح الشركات المدرجة في بقية  ،على أساس سنويفي المائة  48.9في المائة و 3.3ة بنسب 2026

وسجلت الشركات المدرجة في السوق السعودية أكبر نمو في صافي ض هذا التراجع.  يعوكان كافياً لت دول مجلس التعاون الخليجي  

مليار دولار أمريكي،   44.4لتصل إلى    في المائة  22.2  ما يعادل نسبة  أو   مليار دولار أمريكي  8.1قدرها  الأرباح، بزيادة سنوية  

على   ،مليار دولار أمريكي  0.8دولار أمريكي و  مليار 1.5  قدرهاتلتها الشركات المدرجة في سوقي أبوظبي ودبي بزيادة سنوية  

، سجلت الشركات المدرجة في أسواق أبوظبي ودبي والكويت تراجعاً في الأرباح، إلا أن هذا  ربع سنويأما على أساس    .التوالي

الانخفاض قابله ارتفاع قوي في أرباح الشركات المدرجة في السوق السعودية التي سجلت أرباحها الفصلية نمواً يقارب الضعف،  

 . الرقم في أرباحها خلال الفترة ذاتها بمعدل ثنائيتلتها الشركات المدرجة في قطر والبحرين التي حققت نمواً 
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الأول من  كما   الربع  في    2026عام  الشهد  المدرجة  الشركات  إيرادات  في  النطاق  واسع  أساس   البورصاتنمواً  الخليجية على 

.  على أساس سنوي  في المائة  7.7مليار دولار أمريكي، مسجلاً نمواً بنسبة    353.3سنوي، إذ بلغ إجمالي الإيرادات الفصلية  

دول  ال، في ظل تراجع الإيرادات في معظم  في المائة  2.7  نسبتها  ، جاء نمو الإيرادات بوتيرة أبطأ بلغتومقارنة بالربع السابق

 .، متأثرة بتداعيات الحرب في الشرق الأوسطةالخليجي

 

 
 كامكو إنفست المصدر: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث 
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شركة مدرجة نمواً في أرباحها، مقابل تراجع أرباح تسع شركات على أساس سنوي.    30من أصل    21وفي قطاع الطاقة، سجلت  

مليار دولار أمريكي،    32.0ليصل إلى    2026عام  الالربع الأول من    فيأرامكو السعودية بأكثر من الربع    ربح شركةوارتفع صافي  

،  2026عام  الللبرميل بنهاية الربع الأول من    أمريكي  دولار   126.7خام برنت  مزيج  بلغ سعر    إذارتفاع أسعار النفط الخام،    بدعم من

بنسبة    هذا  للبرميل خلال  أمريكي  دولار  80.7فيما بلغ متوسط سعره   ربع سنوياً  ونمواً    في المائة  6.4الربع، مسجلاً نمواً سنوياً 

  .المنتجات المكررة والكيماويةالناتجة عن  أحجام المبيعات ونمو الإيرادات  . كما استفادت الشركة من زيادة  في المائة  26.8بنسبة  

لمدرجتان في االشركة الوطنية السعودية للنقل البحري )البحري(  كذلك، سجلت شركتا رابغ للتكرير والبتروكيماويات )بترو رابغ( و

تحسن هوامش المنتجات المكررة، وارتفاع أحجام المبيعات، وزيادة أسعار شحن   بدعم منالسوق السعودية نمواً ملحوظاً في الأرباح،  

نتيجة الاضطرابات الناجمة عن    في المائة  15.0هذا الأداء تراجع أرباح أدنوك للغاز بنسبة    قابلناقلات النفط الخام. وفي المقابل،  

  في المائة  10.3على أساس سنوي وبنسبة    في المائة  8.9أما على صعيد الإيرادات، فقد ارتفعت إيرادات قطاع الطاقة بنسبة    .الحرب

 مليار دولار أمريكي.  144.6لتصل إلى   2026عام الخلال الربع الأول من   ربع سنويعلى أساس 

 

، مسجلة  2026عام  الخلال الربع الأول من  ة  نمو مستقرمعدلات  تحقيق    ة، واصلت أرباح القطاعقطاع البنوك الخليجيوعلى صعيد  

القطاع   ربحعلى أساس سنوي، ليصل إجمالي صافي    في المائة  5.1وبنسبة    ربع سنويعلى أساس    في المائة  13.2ارتفاعاً بنسبة  

الربع. وجاء هذا النمو مدعوماً باستمرار التوسع الائتماني بوتيرة قوية وعلى نطاق واسع   هذا مليار دولار أمريكي خلال 16.9إلى 

تريليون  2.1. ووفقاً لبيانات البنوك المركزية الخليجية، بلغ إجمالي التسهيلات الائتمانية القائمة في المنطقة  ةدول الخليجيالفي معظم  

بنسبة    مان لعدم توافر البيانات(، مسجلاً ع  )باستثناء   2026عام  الدولار أمريكي بنهاية الربع الأول من   على   في المائة  2.5نمواً 

  أكثر اعتدالاً بوتيرة في المقابل، سجلت الإيرادات الإجمالية للبنوك نمواً  .على أساس سنوي في المائة  9.1بنسبة و ربع سنويأساس 

فترات   ، وهو أدنى معدل نمو فصلي خلال أربع2026عام  الخلال الربع الأول من    في المائة  0.9  تلغنسبة بب  على أساس ربع سنوي

السنوي    35.2لتصل إلى  ربع سنوية،   النمو  المائة  8.8مليار دولار أمريكي، فيما بلغت نسبة  الفوائد   إيرادات. وشهد صافي  في 

ض هذا الانخفاض.  وع  في المائة  3.8الربع، إلا أن نمو إيرادات غير الفوائد بنسبة  هذا  خلال    في المائة  0.3اً بنسبة  هامشيتراجعاً  

مليار دولار    3.9بل  مقا  2026عام  الالربع الأول من    فيمليار دولار أمريكي    2.7كما ساهم تراجع مخصصات خسائر الائتمان إلى  

 .لقطاعتعزيز صافي ربح افي  2025عام الأمريكي في الربع الرابع من 

 

مليار    3.1بلغ  يعلى أساس سنوي ل  في المائة  12.2بنسبة    الربحأما قطاع الاتصالات الخليجي، فقد سجل تراجعاً حاداً في صافي  

  مجموعة الإمارات للاتصالات إلى انخفاض أرباح    ة رئيسي  بصفة. ويعزى هذا التراجع  2026عام  الالربع الأول من    فيدولار أمريكي  

"e&"    وفي المقابل، حققت  2025عام  الالربع الأول من    غير متكررة في نتيجة تسجيل مكاسب استثنائية    في المائة  46.2بنسبة .

 .هذا الربعالقطاع نمواً واسع النطاق في أرباحها خلال  المدرجة ضمنمعظم الشركات الأخرى 

 

 الكويت

،  ، ليفقد ما يقارب نصف قيمته 2026عام الالربع الأول من  فيبشكل حاد  شركات المدرجة في بورصة الكويتصافي ربح ال تراجع

مليار دولار أمريكي في الربع الأول    2.4بل  مليار دولار أمريكي مقا  1.2بلغ  ي على أساس سنوي ل  في المائة  48.9إذ انخفض بنسبة  

. وعلى صعيد القطاعات الرئيسية في السوق، سجل كل من قطاع البنوك وقطاع الاتصالات نمواً في الأرباح خلال  2025عام المن 

  ويعزى ذلك إلى تسجيل شركة أجيليتي   .نخفاض الحاد في أرباح قطاع النقلللا   نتيجة الفترة، في حين جاء التراجع الإجمالي  هذه  

  37.9، مقارنة بأرباح قدرها 2026عام الالربع الأول من  فيمليون دولار أمريكي  737.8صافي خسائر بقيمة  للمخازن العمومية

في المقام الأول إلى مخصص غير نقدي لمرة واحدة،  هذه الخسارة    تعود. و2025لعام  الربع الأول من امليون دولار أمريكي في  

  أرباح سجلتونتيجة لذلك،  أراضي مستأجرة في الكويت.يتعلق بأصول عقارات استثمارية، وذلك عقب صدور أحكام قضائية بشأن 

قطاعاً   18قطاعات من أصل    9أن    تجدر الإشارة إلىالربع. وهذا  قطاعات النقل والعقار والسلع الرأسمالية أكبر التراجعات خلال  
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، فيما سجلت القطاعات المتبقية تراجعاً 2026عام المدرجاً في بورصة الكويت حققت نمواً سنوياً في الأرباح خلال الربع الأول من 

 .في أرباحها

 
 كامكو إنفست المصدر: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث 

 

 1.3على أساس سنوي لتصل إلى  في المائة 2.2لبنوك الكويتية المدرجة بنسبة صافي الأرباح ربع السنوية ل ارتفع من جهة أخرى،

. وجاء هذا 2025عام المن  ربع الأول مليار دولار أمريكي في ال  1.2بل ، مقا2026عام الالربع الأول من  فيمليار دولار أمريكي 

نمو محفظة القروض وارتفاع إيرادات الرسوم والعمولات. وتصدر كل من بنك الكويت الوطني وبيت التمويل الكويتي    بدعم منالأداء  

 سجل و .ةعام  بصفةالربع، في حين سجلت بقية البنوك نتائج متباينة، وإن كانت إيجابية  هذا  قائمة البنوك الأكثر تحقيقاً للأرباح خلال  

، 2026عام  الالربع الأول من    فيمليون دولار أمريكي(    443.5مليون دينار كويتي )  135.5  ربح قدرهبنك الكويت الوطني صافي  

في   1.0نسبته  بلغت  ، بنمو  2025عام  المن  الربع الأول  مليون دولار أمريكي( في    439.0مليون دينار كويتي )  134.1بل  مقا

تأثر النتائج بزيادة المصروفات التشغيلية وارتفاع مخصصات  من  رغم  ال  وذلك على  الفوائد،  إيراداتارتفاع صافي  بدعم من  ،  المائة

مليون دينار   176.5  ربح قدرهمن جانبه، سجل بيت التمويل الكويتي صافي  .  2025بالربع الأول من العام  خسائر الائتمان مقارنة  

مليون   168.1بل  مقا  في المائة  5.0نسبته  بلغت  ، بارتفاع  2026عام  الالربع الأول من    فيمليون دولار أمريكي(    577.9كويتي )

. وجاء هذا النمو مدعوماً بالأداء القوي لصافي إيرادات 2025عام  المليون دولار أمريكي( في الربع الأول من    550.4دينار كويتي )

رباح بنك في المقابل، تراجعت أ .مليون دينار كويتي 332.0على أساس سنوي ليصل إلى  في المائة  4.1التمويل الذي ارتفع بنسبة 

دينار كويتي    مليون  5.1إلى    2025عام  المليون دولار أمريكي( في الربع الأول من    35.0دينار كويتي )  مليون  10.7برقان من  

الأول من    16.7) الربع  في  أمريكي(  التوترات  2026عام  المليون دولار  التشغيلية. وعقب تصاعد  المصروفات  ارتفاع  نتيجة   ،

مجموعة من الإجراءات التنظيمية    2026مارس    26، اتخذ بنك الكويت المركزي في  2026الجيوسياسية الإقليمية في أواخر فبراير  

 .الداعمة لتعزيز الاستقرار المالي

  

إلى ربحه  القطاعات من حيث المساهمة في نمو الأرباح، إذ ارتفع صافي    على مستوىأما قطاع الاتصالات، فقد سجل أفضل أداء  

أمريكي    363.5 الأول من    فيمليون دولار  في    263.9بل  مقا  2026عام  الالربع  أمريكي  الأولمليون دولار  عام  المن    الربع 

لقطاع نمواً ا  المدرجة ضمن، سجلت جميع الشركات  ديجيتال  . وباستثناء شركة ديجيتسفي المائة  37.5، محققاً نمواً بنسبة  2025

 79.8ربح قدره  وسجلت زين الكويت صافي  .  في المائة  50في أرباحها، بقيادة مجموعة زين التي حققت أعلى معدل نمو بنسبة  

 174.4مليون دينار كويتي )  53.3بل  ، مقا2026عام  الالربع الأول من    فيمليون دولار أمريكي(    261.2مليون دينار كويتي )
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البنوك الاتصالات تأمين ةالمالية المتنوع المواد الأساسية خدمات المستهلك طاقة تجارة التجزئة النقل أخرى

(مليار دولار أمريكي)2025لأول امقابل الربع 2026لأولاالربع : الكويتأرباح الشركات في
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على أساس سنوي نتيجة النمو   في المائة  6ارتفاع الإيرادات بنسبة    بدعم من،  2025عام  المن    الربع الأولمليون دولار أمريكي( في  

 182لتصل إلى    في المائة  6بنحو   الإيجابي في خدمات البيانات. كما ارتفعت الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

مليون   51.2العملاء النشطين    ت قاعدة. وبلغ في المائة  32  ما يقرب من نسبةمليون دينار كويتي، مع استقرار هامش الربحية عند  

مليون دولار    72.4مليون دينار كويتي )  22.0كما حققت أوريدو الكويت نمواً قوياً في الأرباح، إذ ارتفع صافي الربح إلى    .عميل

عام  ربع الأول من المليون دولار أمريكي( في ال  59.8مليون دينار كويتي )  18.3بل  ، مقا2026عام  ال الربع الأول من    فيأمريكي(  

،  في المائة  11نسبته  بلغت  مليون دينار كويتي بنمو    197. وارتفعت الإيرادات إلى  في المائة  20.6  نسبتها  ، بزيادة بلغت2025

على أساس   في المائة  15ارتفعت الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء بنسبة  زيادة إيرادات الخدمات. كما    بفضل

زادت . وفي المائة  41  نسبة  مليون دينار كويتي، مع تحسن هامش الربحية بمقدار نقطتين مئويتين ليصل إلى  80سنوي لتصل إلى  

 . 2026عام المليون عميل بنهاية الربع الأول من  27.7بلغ تعلى أساس سنوي ل في المائة 5العملاء بنسبة  قاعدة

 

 السعودية 

 44.4على أساس سنوي لتصل إلى    في المائة  22.2لشركات المدرجة في السوق المالية السعودية )تداول( نمواً بنسبة  اسجلت أرباح  

. وجاء 2025عام  المليار دولار أمريكي في الربع الأول من    36.3بل  ، مقا2026عام  الالربع الأول من    فيمليار دولار أمريكي  

البنوك والمرافق العامة، في حين سجلت والطاقة    اتهذا النمو مدعوماً بالأداء القوي للقطاعات الرئيسية في السوق، وفي مقدمتها قطاع

 .هذا الربعتراجعاً في الأرباح خلال  والاستثمار والتمويلالرعاية الصحية وقطاعات العقار 

 
 كامكو إنفست المصدر: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث 

مليار دولار   33.1من حيث المساهمة في الأرباح، بعدما ارتفع صافي ربحه إلى    السوق قطاعات  في صدارة  قطاع الطاقة    وجاء

، محققاً نمواً بنسبة  2025من العام    الربع الأولمليار دولار أمريكي في    25.6بل  مقا  2026عام  ال الربع الأول من    فيأمريكي  

مقابل   2026عام  الالربع الأول من    في مليار دولار أمريكي    32.0  ربح قدره. وسجلت أرامكو السعودية صافي  في المائة  29.5

ارتفاع أسعار النفط الخام وزيادة أحجام المبيعات وتحسن  على خلفية  ،  2025عام  المليار دولار أمريكي في الربع الأول من    25.5

مليار ريال سعودي    433.1صل إلى  يل  في المائة  6.8الإيرادات بنسبة    إجمالي  أداء أنشطة التكرير والمعالجة والتسويق. كما ارتفع

 2026عام  العن الربع الأول من  للمساهمين  ساسية  الأرباح  الأمليار دولار أمريكي(. وأعلن مجلس إدارة الشركة توزيع    115.5)

بلغت  21.9بقيمة   سنوية  بزيادة  أمريكي،  دولار  المائة  3.5  نسبتها  مليار  للتكرير  .  في  رابغ  شركة  عادت  ذاته،  السياق  وفي 

25.55

5.94

1.21 0.75 0.40 0.54 0.25 0.39 0.32 0.18 0.13 0.66

33.09

6.40

1.29 0.84 0.39 0.37 0.31 0.30 0.26 0.23 0.17 0.74

طاقة البنوك الاتصالات المواد 
الأساسية

الغذاء 
والمشروبات 

والتبغ

العقار البرمجيات 
والخدمات

معدات 
وخدمات 
الرعاية 
الصحية

السلع 
الرأسمالية

تأمين خدمات 
المستهلك

أخرى

(مليار دولار أمريكي)2025لأول امقابل الربع 2026لأولاالربع : أرباح الشركات في السعودية 
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 390.8  ربح قدره، مسجلة صافي 2026عام الخلال الربع الأول من مرة أخرى  والبتروكيماويات )بترو رابغ( إلى تحقيق الربحية 

على   في المائة  32.4كما ارتفعت إيرادات الشركة بنسبة  .  2025في الربع الأول من العام  مليون دولار أمريكي بعد تكبد خسائر  

 .ارتفاع مبيعات النفط الخام وتحسن ظروف التسعيردعم من مليار ريال سعودي، ب  14.85أساس سنوي لتصل إلى 

 

ارتفع صافي أرباحها   إذ،  2026عام  الالربع الأول من    فيالبنوك المدرجة في السوق السعودية نتائج قوية    سجلتمن جهة أخرى،  

ارتفاع إيرادات    بدعم منمليار دولار أمريكي(. وجاء هذا النمو    6.4مليار ريال سعودي )  24.0ليصل إلى    في المائة  7.7بنسبة  

التمويل، وتراجع مخصصات خسائر الائتمان، والأداء القوي لكل من مصرف الراجحي والبنك الأهلي السعودي وبنك البلاد. كما  

، في دعم استقرار هوامش ربحية  في المائة  8على أساس سنوي، متجاوزاً نمو الائتمان البالغ    في المائة  9ساهم نمو الودائع بنسبة  

باستثناء البنك السعودي الأول )ساب(.   2026عام  الوسجلت جميع البنوك المدرجة نمواً في الأرباح خلال الربع الأول من    .القطاع

 1.6مليار ريال سعودي )  5.9بل  مليار دولار أمريكي( مقا  1.8مليار ريال سعودي )  6.8  ربح قدرهمصرف الراجحي صافي    وسجل

 في المائة  18.4ارتفاع صافي دخل التمويل والاستثمار بنسبة  إلى    فيما يعزى بصفة رئيسية،  العام السابق مليار دولار أمريكي( في  

مليار    1.7مليار ريال سعودي )  6.4لتصل إلى    في المائة  6.7كما ارتفعت أرباح البنك الأهلي السعودي بنسبة    .على أساس سنوي

من    الربع الأولمليار دولار أمريكي( في    1.6ريال سعودي )  مليار  6.0بل  ، مقا2026عام  الالربع الأول من    فيدولار أمريكي(  

من جانبه، سجل بنك   .نتيجة ارتفاع إيرادات التمويل  في المائة  3.1، بدعم من نمو صافي دخل العمولات الخاصة بنسبة  2025عام  ال

الربع   فيمليون دولار أمريكي(    196.2مليون ريال سعودي )  735.8في صافي الأرباح لتصل إلى    في المائة  5.1البلاد نمواً بنسبة  

  نتيجة ،  2025من العام  ربع الأول  مليون دولار أمريكي( في ال  186.7مليون ريال سعودي )  700.4بل  ، مقا2026عام  الالأول من  

في   2.3في المقابل، تراجعت أرباح البنك السعودي الأول )ساب( بنسبة    .رتفاع صافي الدخل من الأصول التمويلية والاستثماريةلا

مليار ريال   2.14  بل، مقا2026عام  الالربع الأول من    فيمليون دولار أمريكي(    556.2مليار ريال سعودي )  2.09لتبلغ    المائة

إلى ارتفاع مخصصات   ةرئيسي  صفة. ويعزى هذا التراجع ب2025عام  الربع الأول من المليون دولار أمريكي( في    569.1سعودي )

 على أساس سنوي.  في المائة 20خسائر الائتمان بنسبة 

 

 أبوظبي 

الربع    في على أساس سنوي    في المائة  16.1بنسبة    الربحسجلت الشركات المدرجة في سوق أبوظبي للأوراق المالية نمواً في صافي  

. 2025عام  الالربع الأول من    فيمليار دولار أمريكي    9.1بل  مليار دولار أمريكي مقا  10.6صل إلى  ي، ل2026عام  الالأول من  

مليون دولار أمريكي، إلى جانب القفزة القوية في أرباح   363.4ارتفاع أرباح قطاع البنوك بمقدار من رئيسي  بدعموجاء هذا النمو 

وتصدر قطاع البنوك    .مليار دولار أمريكي  1.4على أساس سنوي لتصل إلى    في المائة  230الأغذية التي ارتفعت بنسبة  إنتاج  قطاع  

بل مليار دولار أمريكي مقا  3.4  ربح قدره، بإجمالي صافي  2026عام  ال قائمة القطاعات الأكثر تحقيقاً للأرباح خلال الربع الأول من  

بنكاً مدرجاً   11بنوك من أصل    9. واستند هذا الأداء إلى نمو أرباح  2025  عاماللربع الأول من  امليار دولار أمريكي في    3.0

 .2026لفترة الربع الأول من العام  أفصحت عن نتائجها المالية

على   في المائة  2.2تراجعه بنسبة    من  رغمعلى الالربع،  هذا  خلال    ربحوعلى مستوى البنوك، سجل بنك أبوظبي الأول أعلى صافي  

قوياً في الأرباح بنسبة    1.4أساس سنوي لتبلغ     في المائة   37.3مليار دولار أمريكي، تلاه بنك أبوظبي التجاري الذي حقق نمواً 

بنسبة    .مليون دولار أمريكي خلال الفترة نفسها  915.1لتصل إلى   على أساس   في المائة  12وسجل بنك أبوظبي الأول ارتفاعاً 

غير ت إيرادات  مليار دولار أمريكي(، في حين شهد  1.5مليار درهم إماراتي )  5.6الفوائد ليصل إلى    إيراداتسنوي في صافي  

 299.5الربع، والتي بلغت  هذا  البنك إلى الارتفاع الحاد في المخصصات خلال    ربحاً. ويعزى انخفاض صافي  هامشيالفوائد تراجعاً  

رباح لأفي المقابل، استند النمو القوي    .2025عام  المليون دولار أمريكي خلال الربع الأول من    197.1بل  مليون دولار أمريكي مقا

الفوائد   إيراداتعلى أساس سنوي، إلى جانب زيادة صافي    في المائة  36سبة  غير الفوائد بن  إيراداتبنك أبوظبي التجاري إلى ارتفاع  

 466.6صل إلى  يعلى أساس سنوي ل  في المائة  6مصرف أبوظبي الإسلامي بنسبة  صافي ربح    . كما ارتفعفي المائة  10.1بنسبة  

  إيرادات نمو كل من صافي  على خلفية  ،  2025عام  المليون دولار أمريكي في الربع الأول من    440بل  مليون دولار أمريكي مقا
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 .هذا الربعارتفاع المخصصات خلال من  رغم وذلك على الغير الفوائد،  وإيراداتالفوائد 

 

 
 كامكو إنفست المصدر: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث 

 

تراجعه من  رغم  على المليار دولار أمريكي،    2.1بلغ  والذي  ،  صافي الربحوجاء قطاع الطاقة في المرتبة الثانية من حيث حجم  

 2026عام  الالربع الأول من    عن فترةوضمن القطاع، سجلت أدنوك للغاز أعلى الأرباح    .على أساس سنوي  في المائة  8.4بنسبة  

مقا  1.1بواقع   أمريكي  دولار  في    1.3بل  مليار  أمريكي  دولار  امليار  من  الأول  إلى 2025لعام  الربع  التراجع  هذا  ويعزى   .

في   انخفاضاً  الشركة  شهدت  حيث  والتشغيلية،  الجيوسياسية  بنسبة    حجمالاضطرابات  المائة  15المبيعات  نمو  في  على  أثر  ما   ،

بنسبة  .  الإيرادات في   0.4في المقابل، حافظت شركة أبوظبي الوطنية للطاقة )طاقة( على استقرار أرباحها، مسجلة نمواً هامشياً 

على أساس   في المائة  1.1مليون دولار أمريكي. كما ارتفعت أرباح أدنوك للحفر بنسبة    569.2على أساس سنوي لتصل إلى    المائة

  المماثلة مليون دولار أمريكي في الفترة   340.9بل ، مقا2026عام المن الربع الأول  فيمليون دولار أمريكي  344.8سنوي لتبلغ 

ارتفاع معدلات تشغيل أسطول الحفارات واستمرار التوسع في أعمال    بدعم منوجاء الأداء القوي لأدنوك للحفر    .2025عام  المن  

 قطاع خدمات حقول النفط. 

 

 

 دبي

مليار دولار   6.8على أساس سنوي لتصل إلى    في المائة  12.3لشركات المدرجة في سوق دبي المالي بنسبة  صافي ربح ا  ارتفع

نمو أرباح    بدعم من،  2025عام  المليار دولار أمريكي في الربع الأول من    6.1بل  ، مقا2026عام  الالربع الأول من    فيأمريكي  

نتيجة الأداء القوي لقطاعات المرافق العامة والعقار والاتصالات   ةرئيسي  بصفةمعظم القطاعات المدرجة في السوق. وجاء هذا التحسن  

والتأمين، في حين سجل قطاعا النقل وخدمات المستهلكين تراجعاً في الأرباح على أساس سنوي. وظلت الأرباح متركزة بشكل كبير 

من إجمالي   في المائة  88.9  ما نسبته  مجتمعة علىفي قطاعات البنوك والعقار والمرافق العامة وخدمات النقل، والتي استحوذت  

 .2026عام الالربع الأول من  فيصافي الأرباح 

2.99

2.28

0.42
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1.46

0.43 0.36 0.36

0.17

0.45

3.35
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1.40

1.15
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البنوك طاقة السلع الرأسماليةالغذاء والمشروبات والتبغ الاتصالات العقار المواد الأساسية النقل تجارة التجزئة أخرى

(مليار دولار أمريكي)2025لأولمقابل الربع ا2026لأولاالربع : أرباح الشركات في أبوظبي 

2025الربع الأول  2026الربع الأول 
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 كامكو إنفست المصدر: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث  

الربع    فيمليار دولار أمريكي    3.2على أساس سنوي ليصل إلى    في المائة  0.9وسجل قطاع البنوك نمواً في صافي الأرباح بنسبة  

 1.69بل  مليار دولار أمريكي مقا  1.74  ربح قدره. وتصدر بنك الإمارات دبي الوطني القطاع بتحقيق صافي  2026عام  الالأول من  

وجاء بنك المشرق في    .محفظة القروضالذي سجلته  ، مدعوماً بالنمو القوي  2025عام  المليار دولار أمريكي في الربع الأول من  

بل ، مقا2026عام  الالربع الأول من    فيمليون دولار أمريكي    512.7  ربح قدرهالمرتبة الثانية من حيث حجم الأرباح، محققاً صافي  

 تي بلغتالتشغيل ال  لإيرادات. واستند هذا النمو إلى الارتفاع القوي  2025عام  المليون دولار أمريكي في الربع الأول من    478.1

متانة مستويات السيولة والودائع ونمو صافي بدعم من  الربع،    هذا  مليون دولار أمريكي( خلال  930مليار درهم إماراتي )  3.4

 .القروض

 

مليار دولار   2.3على أساس سنوي ليصل صافي أرباحه إلى    في المائة  38.3أما قطاع العقار، فقد سجل نمواً قوياً في الأرباح بنسبة  

إعمار العقارية    وجاءت  .2025عام  المليار دولار أمريكي في الربع الأول من    1.7بل  ، مقا2026عام  الالربع الأول من    فيأمريكي  

  على أساس سنوي   في المائة  34.7مليار دولار أمريكي، مرتفعاً بنسبة    1.4  ربح قدرهصافي  تسجيلها لالقطاع ب في صدارة شركات  

من العام الماضي. وجاء هذا الأداء القوي مدعوماً باستمرار الطلب القوي على  المماثلة مليار دولار أمريكي خلال الفترة  1.0بل مقا

مليار دولار أمريكي    6.1العقارات في دولة الإمارات، ونجاح إطلاق المشاريع الجديدة، إلى جانب بلوغ مبيعات المجموعة العقارية  

  .مليار دولار أمريكي  3.4على أساس سنوي لتصل إلى    في المائة  23خلال الربع. كما ارتفعت الإيرادات الإجمالية للشركة بنسبة  

مليون دولار   795.7على أساس سنوي لتصل إلى    في المائة  52.4سجلت إعمار للتطوير نمواً لافتاً في الأرباح بنسبة    وبالمثل،

 .2025عام الالأول من  الربع فيمليون دولار أمريكي  522.3بل أمريكي، مقا

 

  فيدولار أمريكي    مليون  307.9على أساس سنوي ليبلغ    في المائة  52.0بنسبة    الربحوفي قطاع المرافق العامة، ارتفع صافي  

وسجلت هيئة كهرباء ومياه .  2025عام  المليون دولار أمريكي في الربع الأول من    202.5بل  ، مقا2026عام  الالربع الأول من  

، 2026عام  الالربع الأول من    فيمليون دولار أمريكي    230لتصل إلى    في المائة  74.2دبي )ديوا( نمواً قوياً في الأرباح بنسبة  

  في المائة  44.8شركة إمباور بنسبة صافي ربح  كما ارتفع .2025عام المليون دولار أمريكي في الفترة المقابلة من   132.2بل مقا
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البنوك العقار المرافق العامة النقل الاتصالات تأمين السلع الرأسمالية أخرى

(مليار دولار أمريكي)2025لأول امقابل الربع 2026لأولاالربع : أرباح الشركات في دبي 

2025الربع الأول  2026الربع الأول 
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، في حين تراجعت أرباح الشركة الوطنية  2026عام  الالربع الأول من    فيمليون دولار أمريكي    56.4على أساس سنوي لتصل إلى  

 مليون دولار أمريكي خلال الفترة ذاتها. 21.3على أساس سنوي لتبلغ  في المائة 32.3للتبريد المركزي )تبريد( بنسبة  

 

 قطر

لتصل  2026عام الالربع الأول من   فيعلى أساس سنوي   في المائة 3.3لشركات المدرجة في بورصة قطر بنسبة تراجعت أرباح ا

  ة رئيسي  بصفة. ويعزى هذا التراجع 2025عام المن  الربع الأولمليار دولار أمريكي في  3.6بل مليار دولار أمريكي مقا 3.5إلى 

هذا إلى انخفاض أرباح قطاعات الطاقة والمواد الأساسية والبنوك، وهو ما قابله جزئياً نمو أرباح قطاعي الاتصالات والعقار خلال  

 .الربع

 

 
 كامكو إنفست المصدر: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث 

مليار دولار   2.06لتبلغ    2026عام  الخلال الربع الأول من    في المائة  1.6وسجل قطاع البنوك في قطر تراجعاً في الأرباح بنسبة  

 وحقق بنك قطر الوطني  .الربعهذا  من إجمالي أرباح الشركات المدرجة خلال    في المائة  58.8  ما نسبتهأمريكي، مستحوذاً على  

 1.7نسبته  بلغت  ، بارتفاع  2026عام  الالربع الأول من    فيمليار دولار أمريكي(    1.19مليار ريال قطري )  4.33  ربح قدرهصافي  

إيرادات  ارتفاع دعم من مليار دولار أمريكي( في الفترة المقابلة من العام السابق، ب 1.17مليار ريال قطري ) 4.26بل مقا في المائة

في   0.1كما سجل مصرف قطر الإسلامي نمواً هامشياً بنسبة    .دولار أمريكيمليار    3.3ليصل إلى    في المائة  10التشغيل بنسبة  

  بنك قطر  ربحمليون دولار أمريكي(. وفي المقابل، ارتفع صافي    270.4مليون ريال قطري )  985.6قدره    ربح، محققاً صافي  المائة

مليون  356.4 مقابلمليون دولار أمريكي(  100.9مليون ريال قطري ) 367.8ليصل إلى  في المائة 3.2الدولي الإسلامي بنسبة 

نمو الأصول التمويلية واستقرار تدفقات    على خلفية،  2025عام  الالربع الأول من    فيمليون دولار أمريكي(    97.7ريال قطري )

مليون دولار أمريكي    137.5ليبلغ    في المائة  23.0بنسبة    الربحأما البنك التجاري القطري، فقد سجل تراجعاً في صافي    .الودائع

مليون دولار أمريكي في الفترة المقابلة من العام السابق، نتيجة ارتفاع المخصصات   178.7بل  ، مقا2026عام  الالربع الأول من    في

 .والمصروفات التشغيلية
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البنوك السلع الرأسمالية الاتصالات طاقة العقار تأمين النقل المرافق العامة أخرىالغذاء والمشروبات والتبغالمواد الأساسية

(مليار دولار أمريكي)2025لأول امقابل الربع 2026لأولاالربع : أرباح الشركات في قطر 

2025الربع الأول  2026الربع الأول 
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الربع   فيمليون دولار أمريكي    189.7على أساس سنوي لتصل إلى    في المائة  23.0وفي قطاع الطاقة، تراجعت الأرباح بنسبة  

  ة رئيسي  بصفةوجاء هذا التراجع  .  2025الربع الأول من العام  مليون دولار أمريكي في    246.2بل  ، مقا2026عام  الالأول من  

مليون  75.6بلغ صافي أرباحها  إذعلى أساس سنوي،  في المائة 65.9نخفاض أرباح شركة الخليج الدولية للخدمات بنسبة لانتيجة 

مليون دولار   60.9مليون ريال قطري )  222.0بل  ، مقا2026عام  الالربع الأول من    فيمليون دولار أمريكي(    20.7ريال قطري )

ويعزى هذا الانخفاض إلى تراجع مساهمة قطاعي الحفر والطيران في الإيرادات، إذ تأثر .  2025الربع الأول من العام  في    أمريكي(

قطاع الحفر بانخفاض معدلات تشغيل الأصول نتيجة بقاء عدد من منصات الحفر البرية والبحرية خارج نطاق التعاقد خلال الربع  

في المقابل، سجلت شركة ناقلات نمواً في صافي الأرباح   .ا انعكس سلباً على الأداء التشغيلي للشركةم، م2026عام  الالأول من  

الربع الأول من    فيمليون دولار أمريكي(    120.4مليون ريال قطري )  438.9أساس سنوي ليصل إلى  على    في المائة  1.3بنسبة  

من الأنشطة التشغيلية    ةرئيسي  صفةجاءت بوالتي  مليار ريال قطري،    1.21  إلىجمالية  الإيرادات  ارتفاع الإ  بدعم من ،  2026عام  ال

أنشطة أحواض السفن   إلا أن  .الأساسية، بما في ذلك مساهمات أحواض قطر لبناء السفن وإضافة سفن جديدة لنقل غاز البترول المسال

، في ظل استمرار التوترات الجيوسياسية في 2026عام  الانخفاض معدلات التشغيل خلال الربع الأول من  شهدت  والخدمات البحرية  

 المنطقة وتأثيرها على مستويات النشاط.

 

 

 البحرين 

 2026عام  الالربع الأول من    فيعلى أساس سنوي    في المائة  17.6الشركات المدرجة في بورصة البحرين بنسبة    ربحارتفع صافي  

. وجاء هذا النمو  2025عام  المن    الربع الأولمليون دولار أمريكي في    467.6بل  مليون دولار أمريكي مقا  549.8ليصل إلى  

القوي مدعوماً بارتفاع أرباح ست قطاعات من أصل أربعة عشر قطاعاً مدرجاً في السوق، في حين سجلت القطاعات الثمانية المتبقية  

وقطاع   الاستثمار والتمويلتراجعاً في أرباحها على أساس سنوي. وشملت القطاعات الداعمة للنمو قطاع المواد الأساسية وقطاع  

 .احالتأمين، بينما شهدت قطاعات الاتصالات والبنوك والتجزئة انخفاضاً في الأرب

 
 كامكو إنفست المصدر: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث 

في صافي   تراجعاً  البنوك  قطاع  الأول من    عن فترة  الربحوسجل  مقا  234.9بلغ  يل  2026عام  الالربع  أمريكي  بل  مليون دولار 

الخليجي التجاري   المصرف. ويعزى هذا التراجع جزئياً إلى تسجيل 2025عام المن  الربع الأولمليون دولار أمريكي في  288.5

تحسناً ملحوظاً  الكبرىعدد من البنوك  تعلى الرغم من ذلك، شهدإلا أنه . هذا الربعدولار أمريكي خلال  مليون 6.5خسارة بلغت 

مليون دولار أمريكي،    70على أساس سنوي لتصل إلى    في المائة  24.6بنسبة   ارتفعت أرباح بنك البحرين والكويت  إذ في الأرباح،  
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البنوك المواد الأساسية الاتصالات المالية المتنوعة تأمين تجارة التجزئة أخرى

(مليار دولار أمريكي)2025لأول امقابل الربع 2026لأولاالربع : البحرين أرباح الشركات في 
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وجاء نمو أرباح بنك   .مليون دولار أمريكي خلال الفترة نفسها  61.4لتبلغ    في المائة  24.4فيما ارتفعت أرباح بنك السلام بنسبة  

إدارة  من  رئيسي    بدعمالبحرين والكويت   إلى جانب  طلوباتوالم  الموجوداتاستراتيجيات  القروض والسلفيات. كما   نمو،  محفظة 

مليون دولار   14.9دينار بحريني )  مليون  5.6ليصل إلى    في المائة  12ارتفع صافي إيرادات الرسوم والعمولات لدى البنك بنسبة  

 .أمريكي(

 

ً   شركة ألمنيوم البحرين )ألبا(  تقطاع المواد الأساسية، سجلعلى صعيد  أما   حققت نمواً في صافي الأرباح بنسبة    ، إذأداءً استثنائيا

 48.1بل  ، مقا2026عام  المليون دولار أمريكي خلال الربع الأول من    199.8على أساس سنوي ليصل إلى    في المائة  315.5

في   17تراجع حجم المبيعات بنسبة  من  رغم  على ال  وجاء هذا النمو القوي  .2025عام  المن    الربع الأولمليون دولار أمريكي في  

طن متري نتيجة استمرار اضطرابات الشحن الإقليمية الناجمة عن التوترات والصراع في   312,563على أساس سنوي إلى  المائة

أساس سنوي لتصل إلى  على    في المائة  2.6المنطقة. إلا أن ارتفاع متوسط أسعار البيع ساهم في دعم الإيرادات، التي نمت بنسبة  

دينار بحريني    مليون  409.0بل  ، مقا2026عام  المليار دولار أمريكي( خلال الربع الأول من   1.1مليون دينار بحريني )   419.6

 .2025عام المليار دولار أمريكي( في الربع الأول من  1.08)

 

 عمان 

 2026عام  الالربع الأول من    في على أساس سنوي    في المائة  4.0الشركات المدرجة في بورصة مسقط بنسبة    ربحارتفع صافي  

من رئيسي    دعم، ب2025عام  المن    ربع الأولدولار أمريكي في ال  مليون  806.4بل  مليون دولار أمريكي مقا  838.5ليصل إلى  

نمو أرباح قطاعات البنوك والطاقة والاتصالات والمواد الأساسية. في المقابل، حدت الخسائر المسجلة في قطاعي المرافق العامة  

على   في المائة  10.3وسجل قطاع البنوك نمواً في صافي الأرباح بنسبة    .الفترة  هذه  والنقل من وتيرة النمو الإجمالي للأرباح خلال

مليون دولار أمريكي في الفترة   340.0بل  قا، م2026عام  الالربع الأول من    فيمليون دولار أمريكي    374.9أساس سنوي ليبلغ  

من العام السابق. ومن بين سبعة بنوك أفصحت عن نتائجها المالية، حققت ستة بنوك نمواً في الأرباح، فيما كان بنك نزوى    المماثلة

 .البنك الوحيد الذي سجل تراجعاً على أساس سنوي

 
 كامكو إنفست المصدر: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث 
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البنوك طاقة ةالمالية المتنوع الاتصالات المواد الأساسية تأمين يةالسلع الرأسمال الخدمات 
يةالتجارية والمهن

المرافق العامة أخرى

(مليار دولار أمريكي)2025لأول امقابل الربع 2026لأولاالربع : أرباح الشركات في عمان 
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مليون دولار    166.1إلى    ربحهمن حيث الزيادة المطلقة في الأرباح، إذ ارتفع صافي  العمانية  البنوك  في صدارة  بنك مسقط    وجاء

. وجاء هذا النمو  2025عام  المن  ربع الأول  مليون دولار أمريكي في ال  152.1بل  مقا  2026عام  ال الربع الأول من    فيأمريكي  

مليون   106.9اني )ممليون ريال ع  41.1على أساس سنوي ليصل إلى    في المائة  6.4الفوائد بنسبة    إيرادات ارتفاع صافي    بدعم من

التمويلي في  النشاط  دولار أمريكي(، إلى جانب انخفاض مخصصات خسائر الائتمان، وقوة إيرادات الرسوم والعمولات، وزيادة 

مليون دولار    67.7  ربح قدرهوجاء بنك صحار الدولي في المرتبة الثانية من حيث حجم الأرباح، مسجلاً صافي    .السوق العمانية

. ويعزى هذا النمو 2025من العام    المماثلةمليون دولار أمريكي في الفترة    55.7بل  ، مقا2026عام  الالربع الأول من    فيأمريكي  

مليون دولار    185.4مليون ريال عماني )  71.3صل إلى  تل  في المائة  30بنسبة    تي ارتفعتالتشغيل ال  إيراداتإلى التحسن القوي في  

كما ارتفعت أرباح البنك الوطني العماني   .الفوائد وارتفاع الإيرادات التشغيلية الأخرى  تإيرادازيادة صافي    على خلفيةأمريكي(،  

لتبلغ    في المائة  8.8مليون دولار أمريكي، فيما نمت أرباح بنك ظفار بنسبة    50.6على أساس سنوي لتصل إلى    في المائة  14بنسبة  

 .مليون دولار أمريكي خلال الفترة نفسها 34.3

 

مليون دولار أمريكي   283.9على أساس سنوي ليصل إلى    في المائة  7.1بنسبة    الربحفي صافي    ارتفاعاأما قطاع الطاقة، فقد سجل  

. ومن بين الشركات الثماني 2025من العام  ربع الأول  مليون دولار أمريكي في ال  2650.0بل  ، مقا2026عام  الالربع الأول من    في

ا المكونة للقطاع، حققت ست شركات نمواً في أرباحها، فيما سجلت شركة واحدة خسائر، وشهدت شركة أخرى تراجعاً في أرباحه

أساس سنوي أعلى صافي    .على  للاستكشاف والإنتاج  أوكيو  بواقع    ربح على مستوىوسجلت شركة  مليون دولار   187القطاع 

على أساس سنوي نتيجة انخفاض متوسط الأسعار المحققة للنفط الخام العماني   في المائة  3.9تراجعه بنسبة  من  رغم  على الأمريكي،  

الربع الأول    فيمليون دولار أمريكي    770.9على استقرارها النسبي، إذ بلغت  حافظت  إيرادات الشركة  إلا أن  .  في المائة  16بنسبة  

 .الغاز وزيادة التسويات المتعلقة بمبيعات النفط والمكثفات ارتفاع مبيعات بدعم من، 2026عام المن 

 

على أساس   ضعف  2.2بأكثر من  ربحهنمواً استثنائياً في الأرباح، إذ ارتفع صافي  الاستثمار والتمويل من جهة أخرى، سجل قطاع 

العام  مقارنة بالسنوي   ، مقابل 2026عام  الالربع الأول من    فيمليون دولار أمريكي    112.4ليصل إلى  ،  2025ربع الأول من 

  التي سجلتهاة  هائلبالقفزة ال  ة رئيسي  بصفةوجاء هذا الأداء مدعوماً    .2025عام  المليون دولار أمريكي في الربع الأول من    53.0

 في مليون دولار أمريكي    42.7لتصل إلى    ضعف  4.4أرباح شركة ظفار الدولية للتنمية والاستثمار القابضة، التي ارتفعت بمقدار  

. كما سجلت شركة عمان والإمارات 2025لأول من العام  االربع  دولار أمريكي في    مليون  9.7بل  مقا  2026عام  الالربع الأول من  

دولار أمريكي   مليون 10.9إذ ارتفعت أرباحها إلى ،  2026في الربع الأول من العام للاستثمار القابضة ثاني أكبر نمو في الأرباح 

 .2025عام المليون دولار أمريكي فقط في الربع الأول من  0.3بل مقا

 

  

 



 

 

 

 

 

 
 

  كامكو إنفست

  

 

  

 المسؤولية والافصاح عن المعلومات الهامة 

 لبنك المركزي"(.  " هي شركة مرخّصة تخضع كلياً لرقابة هيئة أسواق المال في دولة الكويت )"الهيئة الكويت"( وبشكل جزئي لرقابة بنك الكويت المركزي )"اكامكو إنفستنّ "إ
  

عرضاً للاستثمار أو نصيحة أو إرشاداً قانونياًّ أو ضريبياًّ أو من أيّ نوع آخر،  الغرض من هذا التقرير هو توفير المعلومات فقط. لا يعُتبرُ مضمونُ هذا التقرير، بأيّ شكلٍ من الأشكال، استثماراً أو  

ة لفردٍ  الأهداف الاستثماريّة والوضع الماليّ والاحتياجات الخاصّ وينبغي بالتالي تجاهله عند النظر في أو اتخاذ أي قراراتٍ استثماريّة. لا تأخذ كامكو إنفست بعين الاعتبار، عند إعداد هذا التقرير،  

إلى تقييم الاستثمارات والاستراتيجياّت المشار إليها في هذا التقرير    معينّ. وبناءً على ما تقدَّم، وقبلَ أخذ أي قرار بناءً على المعلومات الموجودة ضمن هذا المستند ، ينبغي على المستثمرين أن يبادروا

دافهم الماليّة الخاصّة. يخضعُ محتوى التقرير لحقوق الملكية الفكرية المحفوظة. كما يمُنعُ نسخ أو توزيع أو نقل هذا البحث وهذه  على نحو مستقلّ ويقرّروا بشأن ملاءمتها على ضوء ظروفهم واه

 حصول على موافقتنا الخطيّة المسبقة.  من دون ال المعلومات في الكويت أو في أيّ اختصاص قضائيّ آخر لأيّ شخص آخر أو إدراجهم بأيّ شكلٍ من الأشكال في أيّ مستندٍ آخر أو مادّة أخرى 
  

  

كما تعتمد كامكو إنفست في سياستها على تحديثَ دراسة القيمة  قد يبرزُ في بعض الأحوال والظروف، تباينٌ عن تلك التقديرات والتصنيفات الضمنيّة بسعر القيمة العادلة بالاستعانة بالمعايير أعلاه.  

قال الأسهم إلى خارج نطاق مسبقاً بحيث تعكسُ أيّ تغييراتٍ جوهريةّ قد تؤثر في توقعات المحلّل بشأن الشركة. من الممكن لتقلباّتِ سعر السهم أن تتسبّبَ في انت العادلة للشركات التي قامت بدراستها

تصنيفات والتقديرات في حال وقوع حالة مماثلة إلّا أنّه يتُوقع منهم الكشف عن  التصنيف الضمنيّ وفقَ هدف القيمة العادلة في كامكو إنفست. يمكن للمحلّلين أن لا يعمدوا بالضرورة إلى تغيير ال

 الأسباب الكامنة وراء وجهة نظرهم وآرائهم لعملاء كامكو إنفست.  
  

له أي مفعول. تستندُ المعلومات المتضمّنة في هذا التقرير إلى  ترفضُ كامكو إنفست صراحة كلّ بندٍ أو شرط تقترحون إضافته على بيان إخلاء المسؤوليّة أو يتعارضُ مع البيان المذكور ولن يكون  

حيحة أو دقيقة أو تامّة وبالتالي لا ينبغي التعويل عليها. لا تلزَمُ  التداولات الجارية والإحصاءات والمعلومات العامّة الأخرى التي نعتقد بأنّها موثوقة. إنّنا لا نعلنُ أو نضمنُ بأنّ هذه المعلومات ص

ات بالتالي غير دقيق. إن نشر هذا التقرير هو لأغراض  إنفست بتحديث أو تغيير أو تعديل هذا التقرير أو بإبلاغ أيّ مستلم في حال طاولَ تغييرٌ ما أيّ رأي أو توقع أو تقدير مبينّ فيه أو بكامكو  

دة في التقارير المنشورة أيّ التزام قانونيّ و/أو اتفاقيّة ملزمة، بما في ذلك على سبيل المثال لا الحصر، أيّ  إعلاميّة بحتة لا تمتّ بصلة لأيّ غرض استثماري او تجاري. لا ينشأ عن المعلومات الوار

اطر المتعلقة بالأوراق الماليّة موضوع  التقرير  وتقييم مميزات ومخالتزام بتحديث معلوماتٍ مماثلة. إنّكم تحملون مسؤوليّة إجراء أبحاثكم الخاصّة وتحليل المعلومات المتضمّنة أو المشار إليها في هذا  

 خرى تشكّلُ كامكو إنفست طرفاً فيها.  التقرير أو أيّ مستند آخر. وعلاوة على ذلك، من الممكن أن تخضعَ بيانات/معلومات محدّدة للبنود والشروط المنصوص عليها في اتفاقيات أ
  

. أن هذا التقرير  أنّه طلبٌ أو عرضٌ أو توصية بشراء أو التصرّف في أيّ استثمار أو بالالتزام بأيّ معاملةٍ أو بتقديم أيّ نصيحةٍ أو خدمةٍ استثماريّةلا يجب تفسَّر أيّ عبارة واردة في هذا التقرير على  

مّن يستلمون هذا التقرير التعويل عليه أو التصرّف وفق مضمونه. يتوجّب  موجه إلى العملاء المحترفين وليسَ لعملاء البيع بالتجزئة ضمن مفهوم قواعد هيئة السوق الماليّة. لا ينبغي على الآخرين م

التصرّف وفق مضمونه حيث يعُدّ من غير القانونيّ تقديم عرض  على كلّ كيان أو فرد يصبحُ بحوزته هذا التقرير أن يطّلعَ على مضمونه ويحترم التقييدات الواردة فيه وأن يمتنعَ عن التعويل عليه أو  

 أو توصية لشخص ما من دون التقيّد بأيّ ترخيص أو تسجيل أو متطلّبات قانونيّة. أو دعوة 
  

لسلطة دبي للخدمات المالية. ويجوز لشركـة كامكو    تخضع شركـة كامكو إنفست للاستثمار )مركز دبي المالي العالمي( المحدودة المملوكة بالكامل لشركة كامكو إنفست للاستثمار ش.م.ك."عامة"

ن توزيع المعلومات الواردة في هذه الوثيقة من  ستثمار )مركز دبي المالي العالمي( أن تقوم بالأنشطة المالية التي تندرج ضمن نطاق رخصة سلطة دبي للخدمات المالية الحالية فقط. يمكإنفست للا 

امة".  تستهدف هذه الوثيقة العملاء المحترفين أو أطراف الأسواق فقط على النحو المحدد من  قبل كامكو إنفست )مركز دبي المالي العالمي( نيابة عن شركة كامكو إنفست للاستثمار ش.م.ك. "ع

 جانب سلطة دبي للخدمات المالية، ولا يجوز لأي شخص آخر الاعتماد عليها. 
  

 تحذيرات من المخاطر 

النتائج الفعليّة بحيث قد تختلف بشكلٍ ملحوظ عن الأسعار أو التخمينات أو التوقعات المبينّة في هذا التقرير. قد    تتخذ الأسعار أو التخمينات أو التوقعات صفة دلاليّة بحتة ولا تهدفُ بالتالي إلى توقع 

يّة ذات الصلة )بما في ذلك، على سبيل المثال  تطاولُ الأسواق الاقتصادترتفع قيمة الاستثمار أو تتدنّى، وقد تشهدُ قيمة الاستثمار كما الايرادات المحقق منه تقلّباتٍ من يوم لآخر بنتيجة التغييرات التي  

 روف السياسيّة أو الماليةّ، إلخ...(.    لا الحصر، التغييرات الممكن وغير الممكن توقعها في أسعار الفائدة، وأسعار الصرف الأجنبي، وأسعار التأخير وأسعار الدفع المسبق والظ
  

دير. إنّها عبارة تعدّ كافة الآراء أو التقديرات أو التخمينات )أسعار الأسهم محل البحث والتقديرات بشكل خاصّ( غير دقيقة بالأساس وتخضعُ للرأي والتقلا يدلّ الأداء الماضي على النتائج المستقبليّة.  

د الفعليّة اختلافاً جوهرياًّ عن المحصّلات والعوائد المصرّح عنها أو  عن آراء وليست حقائق تستندُ إلى توقعاتٍ وتقديرات راهنة وتعوّل على الاعتقادات والفرضياّت. قد تختلف المحصّلات والعوائ

قات الأخرى، مخاطر هامّة لا تناسبُ بالتالي جميع المستثمرين.  المتوقعة وليس هناك أيّ ضماناتٍ للأداء المستقبليّ. تنشأ عن صفقاتٍ معينّة، بما فيها الصفقات المشتملة على السلع والخيارات والمشت

 يها في هذا التقرير.  تزمُ هذا  التقرير على رصدَ أو عرض كافة المخاطر )المباشرة أو غير المباشرة( التي ترتبط بالاستثمارات أو الاستراتيجياّت المشار إللا يع
  

 تضارب المصالح  

وظفين فيها، مواقفَ تتعارضُ مع الآراء المبينّة في هذا التقرير. يمكن لموظفي البيع وموظفي  تقدّم كامكو إنفست والشركات التابعة خدمات مصرفيّة استثماريّة كاملة وقد يتخذ مدراءً ومسؤولين وم

ة صراحة في  للتداول تعكسُ آراء متعارضة مع الآراء المبينّالتداول وغيرهم من المختصّين في كامكو إنفست تزويدَ عملائنا ومكاتب التداول بتعليقات شفويّة أو خطيّة حول السوق أو باستراتيجياّت  

أو الآراء المبينّة صراحة في هذا التقرير. يجوز لكامكو إنفست أن  هذا التقرير. يمكن لإدارة الأصول ولمكاتب التداول خاصّتنا ولأعمالنا الاستثماريّة اتخاذ قراراتٍ استثماريّة لا تتناغمُ والتوصيات  

رفيّة أو علاقات عمل أخرى تحصلُ في مقابلها على تعويضٍ من الشركات موضوع هذا التقرير. لم تتمّ مراجعة الحقائق والآراء  تقيم أو تسعى لإقامة علاقاتٍ على مستوى خدمات الاستثمار المص

معلومات يكون هؤلاء المختصّين على علم  يمكن ألّا تجسدَّ  المبينّة في هذا التقرير من قبل المختصّين في مجالات عمل أخرى في كامكو إنفست، بما في ذلك طاقم الخدمات المصرفيّة الاستثماريّة، و

 البحرين غالبيّة أسهم كامكو إنفست ويمكن أن ينشأ عن هذه الملكيّة أو أن تشهدَ على تضارب مصالح.   -بها. يمتلكُ بنك الخليج المتحد 
  

 اخلاء المسؤوليةّ القانونيّة و الضمانة 

ة. وإنّنا، وفي الحدود الكاملة التي يسمح بها القانون المنطبق، نخلي بموجبه صراحةً مسؤوليتّنا عن أي وكافة الإعلانات والضمانات  لا تقدّم كامكو إنفست إعلاناتٍ أو ضماناتٍ صريحة أو ضمنيّ

تها لغرض معينّ و/أو كلّ ضمانة تتعلّق بعدم المخالفة.  و ملاءمالصريحة والضمنيّة، أياًّ كان نوعها، بما في ذلك على سبيل المثال لا الحصر، كلّ ضمانةٍ تتعلّق بدقة المعلومات أو ملاءمتها للوقت أ

ت المتضمّنة في هذا التقرير ، وأيّ إغفالٍ عن أيّ أضرار أو خسائر  لا تقبلُ كامكو إنفست تحمّلَ أيّ مسؤوليّة قانونيةّ في كافة الأحوال، بما في ذلك )على سبيل المثال لا الحصر( تعويلكم على المعلوما

بالاستناد على هذا التقرير أو بعدم  بما في ذلك )على سبيل المثال لا الحصر( أضرار مباشرة، غير مباشرة، عرضيّة، خاصّة أو تبعيّة، أو مصاريف أو خسائر تنشأ عن أو ترتبط    أياًّ كان نوعها،

خسارة ربح أو شهرة أو سمعة، حتى وإن تمّ الإبلاغ صراحة عن احتمال التعرّض لخسائر    التمكّن من الاستناد عليه، أو ترتبط بأيّ خطأ أو إغفال أو عيب أو فيروس الحاسوب أو تعطّل النظام، أو

   نين المطبقة والملزمة.أو أضرار مماثلة، بحيث تنشأ عن أو ترتبط بالاستناد على هذا التقرير. لا نستثني واجباتنا أو مسؤولياّتنا المنصوص عليها بموجب القوا
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