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 2024 نوفمبر   2024 العام  من لثالثاالربع  –ي في دول مجلس التعاون الخليجأداء قطاع البنوك 

 

 ...  فترة ربع سنوية 13الإقراض في   لأنشطة نمو أعلى معدل تسجلالبنوك الخليجية 

تسجيل    مع ،  2024عام  الالإقراض خلال الربع الثالث من    أنشطة  نمواً ملحوظاً في  ةالخليجي  الأسواقشهدت البنوك المدرجة في  

وذلك  المنطقة،    الذي تشهدهأنحاء المنطقة. ويعكس هذا النمو الاستقرار الاقتصادي    كافةزيادة قوية على أساس ربع سنوي في  

وأكد صندوق النقد الدولي هذا الاتجاه، مشيراً إلى توقعاته بنمو الناتج المحلي الإجمالي   على الرغم من التراجع النسبي لأسعار النفط.

لإمارات وقطر والبحرين والسعودية،  لكل من اقوي  النمو  ال  على خلفية،  2024  العام  في  في المائة  3.5بنسبة    ةدول الخليجيلالاسمي ل

ها خلال لتنفيذ   المخطط التنموية والمشروعات  ضافة إلى ذلك، يظل سوق المشاريع  بالإالقطاعات غير النفطية.    على صعيد  خاصة

التنموية على المدى الطويل، في إطار مساعيها لتنويع الاقتصاد   ىرؤالبتحقيق    ةالخليجيدول  القوياً، مما يعكس التزام    الفترة المقبلة

  .وتقليل الاعتماد على النفط الخام 

 
 كامكو إنفست المصدر: رويترز وبحوث 

ليصل إلى مستوى قياسي    في المائة   3.1بنسبة    ةالخليجي  الأسواقلبنوك المدرجة في  لتي قدمتها ااقروض  القيمة  ارتفع إجمالي  و

الثالث من  بتريليون دولار أمريكي    2.12جديد بلغ   نهاية الربع بتريليون دولار أمريكي    2.06بل  مقا  2024عام  النهاية الربع 

أسواق   كلل  القويمرة أخرى بالنمو    ، مدفوعاً في المائة  10.1  معدل ثنائي الرقم عندصل النمو على أساس سنوي إلى  ووالسابق.  

التسهيلات الائتمانية القائمة للبنوك الخليجية،  عن نمو  البنوك المركزية )باستثناء الإمارات(    الصادرة عنبيانات  ال  كشفتكما    المنطقة.

 ً انخفاضا التي سجلت  البحرين  ً   باستثناء  المملكة،  و.  هامشيا أقوى نمو في  السعودي  العربي  النقد  بيانات مؤسسة  شهدت    إذأظهرت 

خلال الربع الثالث من   في المائة  3.7بنسبة  فترات ربع سنوية  نمو على أساس ربع سنوي في تسع    أعلى معدلالتسهيلات الائتمانية  

 على التوالي.   ، في المائة 1.2و في المائة 1.9لغت نسبته ، تليها قطر والبحرين بنمو ب2024عام ال

البنوك الخليجية على أساس ربع سنوي  الوقت، بلغ نمو صافي  ذات  في   فترات ربع    في ثلاث  ياته المسجلةأدنى مستوإيرادات 

وجاء النمو الهامشي بعد أن   .2024عام  الالربع الثالث من  في  مليار دولار أمريكي    14.9ليصل إلى    في المائة  0.4سنوية بنسبة  

من النمو على    المحدودهذا المستوى  جاء  هذا وع أداء الثلاثة دول الأخرى.  جتراقابله    نمواً أصل ستة دول خليجية  أظهرت ثلاثة من  

الفوائد   إيرادات صافي  هذا إلى جانب نمو  ،  في المائة  4.1إيرادات البنوك التي نمت بنسبة  قوي الذي سجلته  الرغم من النمو ال

صافي الربح في العوامل التي أثرت على  وتضمنت  .  في المائة  6.9ونمو الإيرادات من غير الفوائد بنسبة    في المائة  2.8بنسبة  

، والتي الربعهذا  خلال   المحتجزةالقروض  مخصصات خسائر  زيادة  بالإضافة إلى    ي،على أساس ربع سنو يةنفقات التشغيلالزيادة  

ياته  انخفاض القيمة أعلى مستومخصصات  وبلغ إجمالي  .  2024عام  الالربع الثالث من   الإيرادات المسجلة في  بشكل كامل تقريباً محت  

 مخصصات   بارتفاع  ، مدفوعاً 2024عام  الالربع الثالث من    في مليار دولار أمريكي    2.5عند  فترات ربع سنوية    في ثلاثالمسجلة  

انخفاض مخصصات قابله  ، وهو الأمر الذي  في الإمارات والسعودية وعمان والبحرينالمدرجة  بنوك  الانخفاض القيمة الذي سجلته  

 في قطر والكويت. البنوك المدرجة 

1,277 1,275 1,288 1,321 1,342 1,372 1,408 1,444 1,489

532 559 562 570 583 593 592 612 631

1,809 1,834 1,850 1,891 1,926 1,965 2,000 2,056 2,120.3

Q3-22 Q4-22 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24 Q3-24

(مليار دولار أمريكي)إجمالي القروض 

البنك التقليدي بنك اسلامي
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 قطاع البنوك الخليجية  –أبرز النقاط 

من الثالث  الربع  عن فترة    ةالخليجي  الأسواق بنكاً مدرجاً في    56يشمل هذا التقرير تحليل البيانات المالية التي تم الإعلان عنها من قبل  

الملاحظات  2024العام   أبرز  وتتضمن  منفردة.  دولة  كل  على مستوى  الفردية  المصرفية  البيانات  تجميع  التقرير  هذا  ويتضمن   .

 الرئيسية بناء على تحليل أحدث البيانات المالية على أساس ربع سنوي لقطاع البنوك الخليجية النقاط التالية:

 

 في المستقبل ...  نسبياً  الفائدةمنحنى سعر  قد نشهد تسطح

العالمية   الفائدة  البيانات الاقتصادية  تغيرات شديدة  شهدت توقعات أسعار  الماضية بعد أن أشارت  القليلة  إلى  الصادرة  خلال الأسابيع 

وعلى    أعلى من المتوقع.بمستويات  تضخم  ال   في هيئة ارتفاع معدلاتانعكس أيضا  ، الأمر الذي  قتصاديةالاتجاهات  ترسخ بعض الا

نموا  الرغم من في  المتحدة، مرونة  الولايات  الكبرى، لا سيما  الاقتصادات  أظهرت  الفائدة،  أسعار  وفي سياق    .الاقتصادي  هارتفاع 

في   كبيرة  بتحولات  توقعات  بشكل جذري، مع  الاقتصادية  النقاشات  إعادة تشكيل  إلى  الأمريكية  السياسية  القيادة  تغيير  أدى  متصل، 

لتقديرات مجلة   التجارية. ووفقاً  العلاقات  الرئيسية، خصوصاً  المتحدة نحو جولة جديدة من  السياسات  الإيكونوميست، تتجه الولايات 

الحرب التجارية مع أبرز شركائها التجاريين، خاصة الصين. ومن المحتمل أن يتخذ الرئيس الجديد خطوات لفرض تعريفات جمركية 

وتزامناً مع هذه التوقعات، شهدت عائدات سندات    .أعلى على الواردات، مما سيؤدي إلى تصاعد معدلات التضخم على المدى الطويل

 .المقبلة خلال الفترة الضغوط التضخميةتزايد الخزانة الأمريكية ارتفاعاً ملحوظاً، في إشارة إلى 

 
 كامكو إنفست وبحوث بلومبرج  المصدر: 

 

في المائة على أساس   2.6لتضخم في الولايات المتحدة عن ارتفاع مؤشر أسعار المستهلكين بنسبة  المتعلقة بارير  اتقالكشف أحدث  و

مؤشر أسعار المستهلكين الأساسي   معدل نموظل  من جهة أخرى،  سبتمبر.    خلال شهر  في المائة  2.4بل  ، مقا2024أكتوبر    سنوي في

وعلى عكس الاتجاهات السابقة التي كانت أسعار الطاقة فيها المحرك  .  2024على أساس سنوي في أكتوبر    في المائة  3.3مستقراً عند  

الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي    مجلسويتوقع    .بارتفاع تكاليف الإسكان  رئيسية  بصفةالرئيسي للتضخم، جاءت الزيادة الأخيرة مدفوعة 

الوقت، ذات  . في  في المائة 2.0تحقيق المعدل المستهدف البالغ    في مسيرةأن مسار خفض التضخم قد لا يكون سلساً، بل قد يشهد تقلبات  

 .مرونة سوق العمل بدعم منأظهرت بيانات اقتصادية أخرى استمرار الزخم الاستهلاكي، حيث سجلت مبيعات التجزئة نمواً ملحوظاً، 
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بنك الكويت 
المركزي سعر 

الخصم

المركزي الاماراتي 
معدل اعادة الشراء

المركزي السعودي 
معدل اعادة الشراء

المركزي البحريني
معدل اعادة الشراء 

لليلة

المركزي القطري 
معدل اعادة الشراء

المركزي العماني 
معدل اعادة الشراء

دة متوسط سعر الفائ
الفيدرالية

منطقة اليورو اليابان المملكة المتحدة كندا أستراليا نيوزيلندا سويسرا

2024-توقعات أسعار الفائدة في الدول الخليجية والعالم 

2024-المعدلات المتوقعة كما في ديسمبر 2024التخفيضات المتوقعة في أسعار الفائدة في العام  2023-المعدلات كما في ديسمبر
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خلال    في المائة  1.7  نسبة  بلمقا  2024في أكتوبر    في المائة  2.0  نسبة  ليبلغ   ةغير متوقع  بصورةالتضخم    ، ارتفعفي منطقة اليوروما  أ

  رئيسي والطاقة. وفي حين أن عودة الحرب الروسية الأوكرانية تشكل عامل ضغط    ئيةغذامواد السبتمبر، مدفوعاً بارتفاع أسعار ال  شهر

تراجع ضغوط الأسعار، بدعم من اعتدال تضخم الخدمات وتراجع إمكانية  إلى  تشير  التوقعات الأوسع نطاقاً  إلا أن    على نمو المنطقة،

نقطة أساس حتى الآن في دعم مسار  75بمقدار   لسعر الفائدة البنك المركزي الأوروبيخفض  ، ساهم ىخر أ جهة من  .ط الأجوروضغ

قتصادات الاتحاد الأوروبي الكبرى. لا  بالنسبة  لا سيماالنمو، خاصة في ظل ضعف البيانات الاقتصادية مثل مؤشر مديري المشتريات،  

 100نسبة    2024في ديسمبر  سعر الفائدة مرة أخرى  خفض    احتمالتجاوز  يفقد  بلومبرج،  عن وكالة  الصادرة  جماع  الإووفقاً لتقديرات  

عن قلقه إزاء السياسات التجارية الأمريكية المتوقعة، بما في ذلك التعريفات الجمركية أعرب  البنك المركزي الأوروبي  إلا ان    .في المائة

 .المنطقةالمحتملة، وتأثيرها على آفاق النمو الاقتصادي في 

ارتفع مؤشر أسعار المستهلكين  إذالتوقعات،  بمعدلات فاقت  تهوتير تضخم تسارعبال التقارير المتعلقةفي المملكة المتحدة، أظهر أحدث 

ي سبتمبر، مسجلاً أكبر زيادة منذ  في المائة    1.7  نسبة  بلمقا  2024في أكتوبر    في المائة  2.3  إلى نسبة  سنويالنمو  ليصل معدل ال

، في المائة  5  نسبة  مرتفعاً بشكل ملحوظ عند  ظلالخدمات، الذي    قطاع  إلى تضخم بصفة رئيسية  هذا الارتفاع    ويعزى.  2022أكتوبر  

خفض إضافي قيام بنك إنجلترا بأعلى من المتوقع إلى استبعاد  بمعدل  التضخم  ارتفاع معدلات  وأدى    .إلى جانب زيادة تكاليف الطاقة

 .  لغاية الانها التي نفذ ضينلأسعار الفائدة خلال العام الجاري، عقب التخفي

ارتفاع  إلى  لآمال، حيث تشير التقديرات  الامريكية مخيبة لالبيانات الاقتصادية  فمن المتوقع ان تكون  أما على صعيد الافاق المستقبلية،  

يعكس ذلك أن مسار واستمرار الضغوط التضخمية. ، في مؤشر على 2024مؤشر نفقات الاستهلاك الشخصي الأساسي لشهر أكتوبر 

المتوقع المتحدة قد يواجه تحديات أكبر من  ارتفاع  إضافية تدعم استمرار    مؤشراتأي    كما أن ظهور  .خفض التضخم في الولايات 

بلومبرج الحالية، انخفضت احتمالات  وكالة  . ووفقاً لتقديرات  2024التضخم قد تعزز من احتمالية استبعاد خفض سعر الفائدة في ديسمبر  

توقعات الأسواق التغيرات التي طرأت على  ، مما يعكس  في المائة  59  نسبة  نقطة أساس الشهر المقبل إلى  25الفائدة بمقدار  سعر  خفض  

   .بشأن السياسة النقدية الأمريكية

التي نقطة أساس    50بمقدار  أسعار الفائدة    مسار خفض  ةدول الخليجيالوفيما يتعلق بأسعار الفائدة، اتبعت معظم البنوك المركزية في  

نوفمبر    فينقطة أساس    25بمقدار    ها مرة أخرىخفضب  وأعقب ذلك ،  2024سبتمبر  في  الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي    مجلس  طبقها

ه نظراً لعدم الارتباط يمكنها القيام ب، وهو الأمر الذي  في اتباع مسار تدريجي لخفض أسعار الفائدةاستمرت  الكويت  إلا أن  .  2024

بنك الكويت وقام  .  الأخرى  ةيدول الخليجالبقية عملات  ل  بالنسبةالدولار الأمريكي كما هو الحال  والدينار الكويتي  الكامل بين سعر صرف  

 . 2024نقطة أساس في سبتمبر  25فقط بمقدار  ةواحدبخفض سعر الفائدة مرة المركزي 

 

 ... ةدول الخليجي الالاتجاهات الاقتصادية في  يؤكد استقرارنمو القروض 

الضوء مرة أخرى على مرونة الاقتصادات الإقليمية مع استمرار نمو   ةدول الخليجيالسلطت البيانات الصادرة عن البنوك المركزية في  

 كافة الذي سجلته نمو  الب مدفوعاً  2024عام الالتسهيلات الائتمانية في المنطقة خلال الربع الثالث من  نمو استمروالتسهيلات الائتمانية. 

 ً ، بينما في المائة  12.2على أساس سنوي بنسبة  ثنائية الرقم  بمعدلات  التسهيلات الائتمانية  . وشهدت السعودية نمو  دول المنطقة تقريبا

التحسن القوي لسوق  الإقراض في المنطقة  أنشطة  على أساس سنوي. ويعكس نمو    في المائة  7.4بنسبة    أظهرت البنوك في قطر نمواً 

عام  الخلال الربع الثالث من    ةدول الخليجيالمليار دولار أمريكي في    54.2، إذ وصلت القيمة الاجمالية للعقود المسندة إلى  مشاريعال

 عن استمرار قوة(  الكليبلومبرج )استطلاعات ماركيت للاقتصاد    وكالة  ن الصادرة عبيانات نشاط التصنيع    كشفت. وبالمثل،  2024

هاية  بنالسعودية وقطر والإمارات  وفي دبي  نقطة    50النمو البالغ  حاجز  ، إذ تخطت  الربعهذا  مؤشر مديري المشتريات خلال    قراءة

  في نقطة    56.3  إلى  مؤشر مديري المشترياتقراءة    وصلت   ، إذ. وظل نشاط التصنيع في السعودية قوياً 2024عام  الالربع الثالث من  

على أساس ربع سنوي  في ثلاثة أشهر. كما انعكس ذلك في نمو الناتج المحلي الإجمالي    ياتهاأعلى مستومسجلة بذلك  ،  2024سبتمبر  

  4.2  بنسبة  القطاعات غير النفطية   نمو  بدعم من  2024عام  العلى أساس سنوي في الربع الثالث من    في المائة  2.8للمملكة الذي بلغ  
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 0.8النمو    بلغ ،ربع سنويأما على أساس  .  في المائة  0.3  بنسبة  القطاع النفطيو،  في المائة  3.1  بنسبةالأنشطة الحكومية و  ،في المائة

ً  في المائة  لبيانات الأولية الصادرة عن الهيئة العامة للإحصاء. ل وفقا

مماثلا   بينما أظهرت دبي نمواً ،  2024نقطة في سبتمبر    53.8  تبلغلقراءة قوية  مؤشر مديري المشتريات    تسجيلالإمارات    شهدتكما  

عام الة أخرى، ظل نشاط التصنيع في قطر خلال الربع الثالث من  جهنقطة. من    54.1  إلىمؤشر مديري المشتريات    بوصول قراءة

2024   ً بلغ متوسط مؤشر مديري المشتريات خلال الأشهر الثلاثة من الربع  إذ  .  2024عام  الفي الربع الثاني من    بعد أن شهد انتعاشا

مقارنة    2024شهر أغسطس    في المائة خلال  0.4بنسبة  الرقم القياسي للإنتاج الصناعي    وارتفع  نقطة.  52  نحو  2024عام  الالثالث من  

 . 2024في يوليو  في المائة 6أقوى بنسبة  عدلمبعد تسجيله لنمو ببالشهر السابق 

دول  ال  على مستوى، أظهرت بيانات البنك المركزي السعودي مرة أخرى أسرع وتيرة نمو ائتماني  كل دولة على حدةعلى مستوى  أما  

العربية   . ووفقاً 2024عام  الالربع الثالث من    في  ةالخليجي المملكة  التسهيلات الائتمانية في  السعودي، ارتفعت  النقد العربي  لمؤسسة 

تريليون ريال   2.85إلى    قيمتها الاجمالية  لتصل  2024عام  الالربع الثالث من    فيعلى أساس ربع سنوي    في المائة  3.7السعودية بنسبة  

خلفيةسعودي   النطاق  ال  على  واسع  النمو  كافة  شهدته  الاقتصادالذي  ً   يةقطاعات  وتقريبا مستوى.  ارتفعت   على  البارزة،  القطاعات 

 قطاع الكهرباء والمياه والغاز والخدمات الصحيةنما  الربع، بينما  هذا  خلال    في المائة  7.7التسهيلات الائتمانية للقطاع العقاري بنسبة  

يتراوح   الشخصية والبناء والتشييد والتصنيع نمواً المرافق  شهدت قطاعات    من جهة أخرى، .  على أساس ربع سنوي  في المائة  7.5  نسبةب

يوليو   في  في المائة  0.1الإمارات بنسبة  في    البنوكارتفع إجمالي ائتمان قطاع  والربع.    هذا  خلال  في المائة  2.8و  في المائة  2.6بين  

والذي   في المائة  0.3الائتمان المحلي بنسبة  بنمو  صفة رئيسية  وجاءت الزيادة مدفوعة ب  إماراتي.  تريليون درهم  2.1ليصل إلى    2024

بنسبة    للقطاع الحكوميالمقدم  الائتمان    ضمن الائتمان المحلي، شهد الشهر نموو.  في المائة  1.5انخفاض الائتمان الأجنبي بنسبة    قابله

المائة  1.2 للاالائتمان    وزيادة  في  المائة  0.7بنسبة    لقطاع الخاصمقدم  المقدم الائتمان    ض انخفاضي عو، الأمر الذي ساهم في تفي 

 . في المائة 1.2بنسبة  للشركات المالية غير المصرفيةالمقدم الائتمان وانخفاض  في المائة 1.9بنسبة مؤسسات التابعة للحكومة لل

 في المائة   1.9بنسبة  فترات ربع سنوية    في ثلاث  ياته المسجلةإلى أعلى مستوووصل  قطر  بنوك في  وتعافى الائتمان المحلي لقطاع ال

خلال الربع السابق.    في المائة  0.5تريليون ريال قطري مقارنة بنمو بطيء بلغ    1.3ليصل إلى    2024عام  الخلال الربع الثالث من  

الإقراض  تبعه نمو  ،  على أساس ربع سنوي  في المائة  4.3بنسبة    لقطاع العقارياإقراض    التحسن القوي الذي شهدهويعكس هذا النمو  

المقدم    هذا النمو انخفاض الائتمانوقابل  على التوالي.  ،  في المائة  2.4و  في المائة  3.8بنسبة  للقطاع الاستهلاكي والقطاع العام  المقدم  

 (. في المائة 0.2-( والمقاولين ) في المائة  3.1-لصناعة )ا لقطاع

ً   وشهدت التسهيلات الائتمانية في الكويت نمواً  مليار   48.8لتصل إلى    2024عام  الخلال الربع الثالث من    في المائة  0.4بنسبة   هامشيا

والمرافق الشخصية والبناء والتجارة، والذي    يةلعقارلقطاعات الصفة رئيسية  الإقراض بأنشطة  ارتفاع  فيما يعزى إلى  دينار كويتي،  

 ً  لقطاعي النفط والغاز والصناعة.   المقدمةانخفاض التسهيلات الائتمانية  قابله جزئيا

 

 على نطاق واسع الإقراضو أنشطة البنوك المدرجة تشهد نم

ربع سنوي خلال الربع الثالث   قوية على أساس  نمومعدلات  في إظهار    ةدول الخليجيالإقراض البنوك المدرجة في  أنشطة  استمر إجمالي  

  2.12قم قياسي جديد بلغ  إلى رلقروض  ل  ةجماليوصلت القيمة الإ  إذ  .ةالخليجيسواق  الأالذي شهدته كافة  لنمو  بدعم من ا   2024عام  المن  

 ً النمو على   بلعبينما    في المائة  3.1بنسبة    تريليون دولار أمريكي بعد أن سجلت أقوى نمو على أساس ربع سنوي في ثلاثة عشر ربعا

جمالي القروض على أساس ربع سنوي في  لإنمو    على معدلتسجيلها لأأعلنت البنوك السعودية عن  و.  في المائة  10.1أساس سنوي  

ً لالإقراض  بدعم من تحسن أنشطة  2024عام  الخلال الربع الثالث من   فترات ربع سنويةتسع   صافي جاء نمو و. جميع القطاعات تقريبا

مليار دولار أمريكي خلال الربع   737.4ليصل إلى    في المائة  3.7  نسبة  القروض للبنوك السعودية المدرجة في المرتبة التالية عند 

بدعم الربع  هذا لبنوك السعودية خلال  اعوائد أصول  تحسن  ن  عبلومبرج   الصادرة عن وكالة  بياناتال  وكشفت.  2024عام  الالثالث من 

ااقروض  من   الفائدة  العقاري وسعر  الرهن  أرصدة  والمتوسطة وارتفاع  الصغيرة  الائتمانية  كما  لثابت.  لشركات  التسهيلات  ارتفعت 
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  ة إلى طويل  ةمتوسط لات الائتمانية  يالتسه  تحسنت معدلات بلومبرج، بينما  وكالة  ل  ، وفقاً في المائة  15بنسبة    خلال هذا الربع  قصيرة الأجل

 لكل منهما.  في المائة 8الأجل بنسبة 

 

 كامكو إنفست المصدر: رويترز وبحوث 

في   3.4و  في المائة  3.6لإقراض بنسبة  أنشطة االعمانية والإماراتية في المرتبة التالية بنمو  في البورصات  المدرجة  وجاءت البنوك  

البنوك، سجلت كل من البنوك    طبيعة أنشطةمن حيث  أما  .  في المائة  2.5بنسبة    على التوالي، بينما سجلت البنوك القطرية نمواً   ،المائة

ً   ةمتساوي   بمعدلاتالإسلامية والبنوك التقليدية نمواً   ، في المائة  3.1و  في المائة  3.2الربع بنسبة  هذا  الإقراض خلال  أنشطة  في    تقريبا

التوالي. وبلغ القيمةعلى  التقليدية  القروض  ل  ةجماليالإ   ت  بلغ  1.5بنوك  بينما  أمريكي  البنوك قيمة    تتريليون دولار  محفظة قروض 

 أمريكي.  مليار دولار 631الإسلامية 

 

   فترات ربع سنوية 9في  ياته المسجلةأعلى مستو يصل إلىنمو الودائع 

 

 كامكو إنفست المصدر: رويترز وبحوث 

الربع الثالث   في في المائة 3.2بنسبة  فترات ربع سنوية تسع خلال نمواً  ةدول الخليجيالسجل إجمالي ودائع عملاء البنوك المدرجة في  

ً   2.5ليصل إلى    2024عام  المن    كافة بارتفاع ودائع العملاء على أساس ربع سنوي في    تريليون دولار أمريكي. وجاء هذا النمو مدفوعا

بلغ إجمالي ودائع عملاء إذ  .  بوتيرة قويةعلى أساس ربع سنوي    ودائع البنوك السعودية  نمو  إلىهذه الزيادة    وتعزى.  ةدول الخليجيال

215 235 232 234 234 246 240 246 249.4

594 603 623 640 658 667 690 711 737.4

512 516 518 536 549 553 568 588 607.9

359 371 370 374 375 386 390 395 405.164 66 65 63 66 67 67 69 71.1

Q3-22 Q4-22 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24 Q3-24

مليار دولار أمريكي-إجمالي القروض 

الكويت السعودية الإمارات قطر البحرين عمان

2,171 2,186
2,251 2,267

2,307
2,356

2,407 2,416
2,493

Q3-22 Q4-22 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24 Q3-24

مليار دولار أمريكي-ودائع العملاء –قطاع البنوك الخليجية 
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 اً كبير  اً زيادة الودائع دعم  وقدمت.  في المائة  4.6بنسبة    نمواً ة  مسجل  ،الربعهذا  نهاية  بمليار دولار أمريكي    781.2البنوك السعودية  

لاعتماد على التمويل الخارجي. وتعتمد  ل  في هذه الحالةوالتي تضطرها    مشاكل السيولةة بما مكنها من مواجهة  السعوديبنوك  لقطاع ال

من ودائعها التي ظلت مستقرة حتى في لتمثل النصيب الأكبر  المحلية  الودائع تحت الطلب وودائع الادخار  البنوك في المنطقة عادة على  

ع، وبلغت قيمتها  الربهذا  خلال    جيداً   نمواً   يةالبنوك الإمارات  ودائع عملاء  كما سجلتتمويل أقل تكلفة.    أوقات الضغوط وتوفر مصدر

  في المائة  3.1بنمو بلغت نسبته  في دول مجلس التعاون الخليجي،  المستويات المسجلة  أعلى    مما يعتبرمليار دولار أمريكي،    828.0

 . 2024عام المقارنة بالربع الثاني من 

  

 في المائة 81.4مرتفعة عند  ظلتنسبة القروض إلى الودائع 

 
 كامكو إنفست المصدر: رويترز وبحوث 

للربع الثاني على   في المائة  80  نسبة  أكثر من  تخطت، بنسبة  على ارتفاعها  في البنوك الخليجيةحافظت نسبة القروض إلى الودائع  

شهدت البنوك السعودية كل دولة على حدة،  مستوى  أما على  .  ةالخليجي  دول الكافة  الإقراض في  أنشطة  نمو  مرونة    بدعم منالتوالي،  

ً   انخفاضاً  مقابل   2024عام  الفي الربع الثالث من    في المائة  92.8الودائع    القروض إلى  نسبة  بلغت، إذ  على أساس ربع سنوي  هامشيا

أعلى نسبة   الحفاظ علىالمملكة في    نجحتالانخفاض،  هذا  على الرغم من  إلا أنه  .  2024عام  الفي الربع الثاني من    في المائة  93.6

ً   يةلكويتالبنوك  نسبة القروض إلى الودائع ل. كما سجلت  ةدول الخليجيال  على مستوىقروض إلى ودائع   ً   انخفاضا  ووصلت إلى   طفيفا

سجلت نسبة القروض أخرى،    جهة. من  2024عام  الهاية الربع الثاني من  بن  في المائة  77.5الربع مقابل    هذا  نهايةب  في المائة  76.9

ً   . وسجلت البنوك المدرجة في الإمارات ارتفاعاً دول مجلس التعاون الخليجيبقية  في    على أساس ربع سنويإلى الودائع نمواً    هامشيا

ثاني أدنى مستوى في  والتي تعتبر  ،  في المائة  69.3  سنوي إلى  على أساس ربعنسبة القروض  ، إذ وصلت  نقطة أساس  30  بمقدار

نسبة القروض إلى الودائع أكثر من    ، فقد تجاوزتقطر وعمانأما في  .  في المائة  66.1  نسبتهابعد البحرين التي سجلت    ةدول الخليجيال

 على التوالي.   ،في المائة 86.7و في المائة 89.1عند  في المائة 80

 

 الفوائد يصل إلى مستوى قياسي جديد  إيراداتصافي 

ً   ةالخليجي  الأسواق البنوك المدرجة في    أعلنت عنهالفوائد الذي    إيراداتإجمالي صافي    سجل ً   رقما مليار دولار    22.1بلغ    جديداً   قياسيا

فترات ربع سنوية    في أربع  ياته المسجلةالنمو على أساس ربع سنوي أعلى مستو  وبلغ معدل.  2024عام  الالربع الثالث من  في  أمريكي  

  ة. وجاءت هذه الزيادة بعد أن أظهرت خمسة من أصل ستة دول خليجيفي المائة  5.3النمو السنوي  معدل  بينما بلغ    ،في المائة  2.8عند  

 3.5الفوائد  إيرادات  بلغ صافي  إذ    الربع،هذا  خلال    في المائة  6.2بنسبة  على معدل نمو  الربع. وسجلت البنوك القطرية أهذا  خلال    نمواً 

مليار دولار    7.5  إلى  فوائدالإيرادات  صافي    ليصل بذلك  في المائة  3.5  بلغت نسبته  البنوك السعودية بنموتبعتها  مليار دولار أمريكي. و

79.2%
79.4%

78.2%

79.3% 79.3% 79.4% 79.5%

81.5% 81.4%

Q3-22 Q4-22 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24 Q3-24

(نسبة مئوية)القروض إلى الودائع –قطاع البنوك الخليجية 
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استقر الربع، بينما  هذا  على التوالي خلال    في المائة  1.8و  في المائة  1.2بنسبة    أمريكي، كما سجلت البنوك العمانية والإماراتية نمواً 

 لبنوك الكويتية. ل الفوائدمعدل نمو صافي إيرادات 

 
 كامكو إنفست المصدر: رويترز وبحوث 

شهد الربع الثالث   إذ،  ةدول الخليجيالالفوائد للبنوك المدرجة في    إيراداتنعكس تأثير ارتفاع أسعار الفائدة بوضوح في زيادة صافي  او

عائد على الائتمان المتوسط    ليصلدولار أمريكي،    مليار  54.2الفائدة الذي بلغ    إيراداتأحد أعلى مستويات إجمالي    2024عام  المن  

في المقابل، ساهمت الزيادة    .الذروة المسجل خلال الأرباع الأربعة الماضية  مستوى   من  أقل قليلاً   أي بمعدل  في المائة  4.2  نسبة   إلى

مليار دولار  32.1إلى من العام في الربع الثاني  أمريكي مليار دولار 30.7مصروفات الفائدة، التي ارتفعت من  التي شهدتهاالطفيفة 

في  5.0 نسبة تكاليف الاقتراض، والتي بلغت بنهاية الربع الثالث. كما انعكس هذا الارتفاع في زيادة من العام في الربع الثالثأمريكي 

في الربع في المائة    3.7من العام وبنسبة  لربع الثاني ا  في  في المائة  4.8 نسبة  مقابل  ،أعلى المستويات المسجلةالمائة، لتصل بذلك إلى  

 .2023عام الالثالث من 

 

 الطبيعية عودة القيم إلى مستوياتها انخفاض القيمة مما يشير إلى مخصصات زيادة 

بعد أن وصلت إلى أحد أدنى    2024عام  الخلال الربع الثالث من    ةالبنوك الخليجي  التي احتجزتهاانخفاض القيمة  مخصصات  ارتفعت  

مليار   2.5انخفاض القيمة مخصصات  . وبلغ إجمالي  2024عام  العلى الأقل خلال الربع الثاني من    سنوية  ربعفترة    33مستوياتها في  

الربع هذا  الستة خلال    الدول الخليجيةأربعة من إجمالي    انخفضت مخصصاتبعد أن   2024عام  الالربع الثالث من    فيدولار أمريكي  

  بنحوانخفاض القيمة بأكثر من الضعف    مخصصات  ارتفعت  إذالإمارات،  كان اعلى معدلات الزيادة من نصيب  مقارنة بالربع السابق. و

. وجاءت البنوك السعودية 2024عام المليار دولار أمريكي في الربع الثاني من  0.4بل الربع مقاهذا مليار دولار أمريكي خلال  0.8

مليار دولار أمريكي في    0.63انخفاض القيمة  مخصصات  بلغ إجمالي  ، إذ  مليار دولار أمريكي  0.14في المرتبة التالية بنمو قدره  

الثالث من   الثاني من    0.49بل  مقا  2024عام  الالربع  الربع    رجة فيالمد بنوك  ال. وسجلت  2024عام  المليار دولار أمريكي خلال 

قليلاً   عمان والبحرين نمواً بورصتي   القروض خلال  أقل  مخصصات   انخفضتة أخرى،  جهالربع. من    هذا   في مخصصات خسائر 

 على التوالي.  ،في المائة 0.2و في المائة 6.7بنوك القطرية والكويتية بنسبة لل خسائر القروض

 

 

18.5 20.0 19.6 19.9 20.9 21.3 21.1 21.5 22.1

7.3
7.5 8.8 9.0

9.5 10.4 10.0 10.1 10.8
25.8

27.5 28.4 28.9
30.4

31.8 31.2 31.6
32.9

Q3-22 Q4-22 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24 Q3-24

(مليار دولار أمريكي)إجمالي الايرادات 

الايرادات من الفوائد الايرادات من غير الفوائد
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 كامكو إنفست المصدر: رويترز وبحوث 

مقابل   شهراً   12تكلفة المخاطر )نسبة مخصصات  إلا أن  انخفاض القيمة،    مخصصاتعلى الرغم من زيادة  إنه  فالوقت،  ذات  في  

ة بصفة عامة. الخليجي  البنوكبالنسبة لقطاع    في المائة  0.50  نسبة  منخفضة مقارنة بالأرباع الأخيرة عندت  متوسط القروض( ظل

المؤشرات الاقتصادية بالإضافة إلى جودة الأصول المستقرة.  قوة  تشير النسبة المنخفضة مقارنة بالمستويات التاريخية إلى التعافي وو

، تليها البنوك 2024عام  الفي الربع الثالث من    في المائة  0.92  نسبة  ، إذ وصلت إلىبنوك العمانيةللعلى  هي الأالنسبة    تلك  وكانت

 في المائة   0.34ي الأدنى في حالة البنوك السعودية والكويتية بنسبة  النسبة ه هذه  كانت  في حين  .  في المائة   0.78القطرية بنسبة  

 .في المائة 0.50البنوك المدرجة في الإمارات أعلى قليلا بنسبة  كانت تكلفة المخاطر في على التوالي، بينما  ،في المائة 0.35و
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  كامكو إنفست

  

 

  

 المسؤولية والافصاح عن المعلومات الهامة 

 لبنك المركزي"(.  " هي شركة مرخّصة تخضع كلياً لرقابة هيئة أسواق المال في دولة الكويت )"الهيئة الكويت"( وبشكل جزئي لرقابة بنك الكويت المركزي )"اكامكو إنفستنّ "إ
  

عرضاً للاستثمار أو نصيحة أو إرشاداً قانونياًّ أو ضريبياًّ أو من أيّ نوع آخر،  الغرض من هذا التقرير هو توفير المعلومات فقط. لا يعُتبرُ مضمونُ هذا التقرير، بأيّ شكلٍ من الأشكال، استثماراً أو  

ة لفردٍ  الأهداف الاستثماريّة والوضع الماليّ والاحتياجات الخاصّ وينبغي بالتالي تجاهله عند النظر في أو اتخاذ أي قراراتٍ استثماريّة. لا تأخذ كامكو إنفست بعين الاعتبار، عند إعداد هذا التقرير،  

إلى تقييم الاستثمارات والاستراتيجياّت المشار إليها في هذا التقرير    معينّ. وبناءً على ما تقدَّم، وقبلَ أخذ أي قرار بناءً على المعلومات الموجودة ضمن هذا المستند ، ينبغي على المستثمرين أن يبادروا

دافهم الماليّة الخاصّة. يخضعُ محتوى التقرير لحقوق الملكية الفكرية المحفوظة. كما يمُنعُ نسخ أو توزيع أو نقل هذا البحث وهذه  على نحو مستقلّ ويقرّروا بشأن ملاءمتها على ضوء ظروفهم واه

 حصول على موافقتنا الخطيّة المسبقة.  من دون ال المعلومات في الكويت أو في أيّ اختصاص قضائيّ آخر لأيّ شخص آخر أو إدراجهم بأيّ شكلٍ من الأشكال في أيّ مستندٍ آخر أو مادّة أخرى 
  

  

كما تعتمد كامكو إنفست في سياستها على تحديثَ دراسة القيمة  قد يبرزُ في بعض الأحوال والظروف، تباينٌ عن تلك التقديرات والتصنيفات الضمنيّة بسعر القيمة العادلة بالاستعانة بالمعايير أعلاه.  

قال الأسهم إلى خارج نطاق مسبقاً بحيث تعكسُ أيّ تغييراتٍ جوهريةّ قد تؤثر في توقعات المحلّل بشأن الشركة. من الممكن لتقلباّتِ سعر السهم أن تتسبّبَ في انت العادلة للشركات التي قامت بدراستها

تصنيفات والتقديرات في حال وقوع حالة مماثلة إلّا أنّه يتُوقع منهم الكشف عن  التصنيف الضمنيّ وفقَ هدف القيمة العادلة في كامكو إنفست. يمكن للمحلّلين أن لا يعمدوا بالضرورة إلى تغيير ال

 الأسباب الكامنة وراء وجهة نظرهم وآرائهم لعملاء كامكو إنفست.  
  

له أي مفعول. تستندُ المعلومات المتضمّنة في هذا التقرير إلى  ترفضُ كامكو إنفست صراحة كلّ بندٍ أو شرط تقترحون إضافته على بيان إخلاء المسؤوليّة أو يتعارضُ مع البيان المذكور ولن يكون  

حيحة أو دقيقة أو تامّة وبالتالي لا ينبغي التعويل عليها. لا تلزَمُ  التداولات الجارية والإحصاءات والمعلومات العامّة الأخرى التي نعتقد بأنّها موثوقة. إنّنا لا نعلنُ أو نضمنُ بأنّ هذه المعلومات ص

ات بالتالي غير دقيق. إن نشر هذا التقرير هو لأغراض  إنفست بتحديث أو تغيير أو تعديل هذا التقرير أو بإبلاغ أيّ مستلم في حال طاولَ تغييرٌ ما أيّ رأي أو توقع أو تقدير مبينّ فيه أو بكامكو  

دة في التقارير المنشورة أيّ التزام قانونيّ و/أو اتفاقيّة ملزمة، بما في ذلك على سبيل المثال لا الحصر، أيّ  إعلاميّة بحتة لا تمتّ بصلة لأيّ غرض استثماري او تجاري. لا ينشأ عن المعلومات الوار

اطر المتعلقة بالأوراق الماليّة موضوع  التقرير  وتقييم مميزات ومخالتزام بتحديث معلوماتٍ مماثلة. إنّكم تحملون مسؤوليّة إجراء أبحاثكم الخاصّة وتحليل المعلومات المتضمّنة أو المشار إليها في هذا  

 خرى تشكّلُ كامكو إنفست طرفاً فيها.  التقرير أو أيّ مستند آخر. وعلاوة على ذلك، من الممكن أن تخضعَ بيانات/معلومات محدّدة للبنود والشروط المنصوص عليها في اتفاقيات أ
  

. أن هذا التقرير  أنّه طلبٌ أو عرضٌ أو توصية بشراء أو التصرّف في أيّ استثمار أو بالالتزام بأيّ معاملةٍ أو بتقديم أيّ نصيحةٍ أو خدمةٍ استثماريّةلا يجب تفسَّر أيّ عبارة واردة في هذا التقرير على  

مّن يستلمون هذا التقرير التعويل عليه أو التصرّف وفق مضمونه. يتوجّب  موجه إلى العملاء المحترفين وليسَ لعملاء البيع بالتجزئة ضمن مفهوم قواعد هيئة السوق الماليّة. لا ينبغي على الآخرين م

التصرّف وفق مضمونه حيث يعُدّ من غير القانونيّ تقديم عرض  على كلّ كيان أو فرد يصبحُ بحوزته هذا التقرير أن يطّلعَ على مضمونه ويحترم التقييدات الواردة فيه وأن يمتنعَ عن التعويل عليه أو  

 أو توصية لشخص ما من دون التقيّد بأيّ ترخيص أو تسجيل أو متطلّبات قانونيّة. أو دعوة 
  

لسلطة دبي للخدمات المالية. ويجوز لشركـة كامكو    تخضع شركـة كامكو إنفست للاستثمار )مركز دبي المالي العالمي( المحدودة المملوكة بالكامل لشركة كامكو إنفست للاستثمار ش.م.ك."عامة"

ن توزيع المعلومات الواردة في هذه الوثيقة من  ستثمار )مركز دبي المالي العالمي( أن تقوم بالأنشطة المالية التي تندرج ضمن نطاق رخصة سلطة دبي للخدمات المالية الحالية فقط. يمكإنفست للا 

امة".  تستهدف هذه الوثيقة العملاء المحترفين أو أطراف الأسواق فقط على النحو المحدد من  قبل كامكو إنفست )مركز دبي المالي العالمي( نيابة عن شركة كامكو إنفست للاستثمار ش.م.ك. "ع

 جانب سلطة دبي للخدمات المالية، ولا يجوز لأي شخص آخر الاعتماد عليها. 
  

 تحذيرات من المخاطر 

النتائج الفعليّة بحيث قد تختلف بشكلٍ ملحوظ عن الأسعار أو التخمينات أو التوقعات المبينّة في هذا التقرير. قد    تتخذ الأسعار أو التخمينات أو التوقعات صفة دلاليّة بحتة ولا تهدفُ بالتالي إلى توقع 

يّة ذات الصلة )بما في ذلك، على سبيل المثال  تطاولُ الأسواق الاقتصادترتفع قيمة الاستثمار أو تتدنّى، وقد تشهدُ قيمة الاستثمار كما الايرادات المحقق منه تقلّباتٍ من يوم لآخر بنتيجة التغييرات التي  

 روف السياسيّة أو الماليةّ، إلخ...(.    لا الحصر، التغييرات الممكن وغير الممكن توقعها في أسعار الفائدة، وأسعار الصرف الأجنبي، وأسعار التأخير وأسعار الدفع المسبق والظ
  

دير. إنّها عبارة تعدّ كافة الآراء أو التقديرات أو التخمينات )أسعار الأسهم محل البحث والتقديرات بشكل خاصّ( غير دقيقة بالأساس وتخضعُ للرأي والتقلا يدلّ الأداء الماضي على النتائج المستقبليّة.  

د الفعليّة اختلافاً جوهرياًّ عن المحصّلات والعوائد المصرّح عنها أو  عن آراء وليست حقائق تستندُ إلى توقعاتٍ وتقديرات راهنة وتعوّل على الاعتقادات والفرضياّت. قد تختلف المحصّلات والعوائ

قات الأخرى، مخاطر هامّة لا تناسبُ بالتالي جميع المستثمرين.  المتوقعة وليس هناك أيّ ضماناتٍ للأداء المستقبليّ. تنشأ عن صفقاتٍ معينّة، بما فيها الصفقات المشتملة على السلع والخيارات والمشت

 يها في هذا التقرير.  تزمُ هذا  التقرير على رصدَ أو عرض كافة المخاطر )المباشرة أو غير المباشرة( التي ترتبط بالاستثمارات أو الاستراتيجياّت المشار إللا يع
  

 تضارب المصالح  

وظفين فيها، مواقفَ تتعارضُ مع الآراء المبينّة في هذا التقرير. يمكن لموظفي البيع وموظفي  تقدّم كامكو إنفست والشركات التابعة خدمات مصرفيّة استثماريّة كاملة وقد يتخذ مدراءً ومسؤولين وم

ة صراحة في  للتداول تعكسُ آراء متعارضة مع الآراء المبينّالتداول وغيرهم من المختصّين في كامكو إنفست تزويدَ عملائنا ومكاتب التداول بتعليقات شفويّة أو خطيّة حول السوق أو باستراتيجياّت  

أو الآراء المبينّة صراحة في هذا التقرير. يجوز لكامكو إنفست أن  هذا التقرير. يمكن لإدارة الأصول ولمكاتب التداول خاصّتنا ولأعمالنا الاستثماريّة اتخاذ قراراتٍ استثماريّة لا تتناغمُ والتوصيات  

رفيّة أو علاقات عمل أخرى تحصلُ في مقابلها على تعويضٍ من الشركات موضوع هذا التقرير. لم تتمّ مراجعة الحقائق والآراء  تقيم أو تسعى لإقامة علاقاتٍ على مستوى خدمات الاستثمار المص

معلومات يكون هؤلاء المختصّين على علم  يمكن ألّا تجسدَّ  المبينّة في هذا التقرير من قبل المختصّين في مجالات عمل أخرى في كامكو إنفست، بما في ذلك طاقم الخدمات المصرفيّة الاستثماريّة، و

 البحرين غالبيّة أسهم كامكو إنفست ويمكن أن ينشأ عن هذه الملكيّة أو أن تشهدَ على تضارب مصالح.   -بها. يمتلكُ بنك الخليج المتحد 
  

 اخلاء المسؤوليةّ القانونيّة و الضمانة 

ة. وإنّنا، وفي الحدود الكاملة التي يسمح بها القانون المنطبق، نخلي بموجبه صراحةً مسؤوليتّنا عن أي وكافة الإعلانات والضمانات  لا تقدّم كامكو إنفست إعلاناتٍ أو ضماناتٍ صريحة أو ضمنيّ

تها لغرض معينّ و/أو كلّ ضمانة تتعلّق بعدم المخالفة.  و ملاءمالصريحة والضمنيّة، أياًّ كان نوعها، بما في ذلك على سبيل المثال لا الحصر، كلّ ضمانةٍ تتعلّق بدقة المعلومات أو ملاءمتها للوقت أ

ت المتضمّنة في هذا التقرير ، وأيّ إغفالٍ عن أيّ أضرار أو خسائر  لا تقبلُ كامكو إنفست تحمّلَ أيّ مسؤوليّة قانونيةّ في كافة الأحوال، بما في ذلك )على سبيل المثال لا الحصر( تعويلكم على المعلوما

بالاستناد على هذا التقرير أو بعدم  بما في ذلك )على سبيل المثال لا الحصر( أضرار مباشرة، غير مباشرة، عرضيّة، خاصّة أو تبعيّة، أو مصاريف أو خسائر تنشأ عن أو ترتبط    أياًّ كان نوعها،

خسارة ربح أو شهرة أو سمعة، حتى وإن تمّ الإبلاغ صراحة عن احتمال التعرّض لخسائر    التمكّن من الاستناد عليه، أو ترتبط بأيّ خطأ أو إغفال أو عيب أو فيروس الحاسوب أو تعطّل النظام، أو

   نين المطبقة والملزمة.أو أضرار مماثلة، بحيث تنشأ عن أو ترتبط بالاستناد على هذا التقرير. لا نستثني واجباتنا أو مسؤولياّتنا المنصوص عليها بموجب القوا

  

  

  

  

  

 



 

 

 

 

 

 
 

  كامكو إنفست

  

 

 

 (  عامة) ك.م.ش - للاستثمار كامكو شركة
 برج الشهيد، شارع خالد بن الوليد، منطقة شرق 

 دولة الكويت  13149الصفاة  28873ص.ب  

 (+965) 2395 2249(+ فاكس: 965) 6600 2233هاتف :  

 cominvestamcoird@kamcok.   البريد الالكتروني: 

  cominvestwww.kamco.الصفحة الالكترونية : 
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