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 2024 أغسطس   2024 العام  من الثانيالربع  –ي في دول مجلس التعاون الخليجأداء قطاع البنوك 

 

 على الأقل... ربعا   33قيمة في ال انخفاضمخصصات مستوى لالبنوك الخليجية تسجل أدنى 

بعد    2024عام  ال  الربع الثاني من   فيرقم قياسي جديد    إلى  عن تسجيلها  المدرجة  ةالبنوك الخليجي  الإيرادات التي أعلنتصافي    وصل

مليار  14.8صافي الربح . وبلغ 2024عام الأربعة من أصل ستة دول مقارنة بالربع الأول من  زادت أرباح البنوك المدرجة فيأن 

في المائة على   2.6نسبة    إلى  نموليصل بذلك معدل الالربع السابق،    في مليار دولار أمريكي    14.4بل  الربع مقا  هذادولار أمريكي  

في المائة مقارنة بالربع الثاني    9.2إلى مستويات جيدة، بارتفاع بلغت نسبته  النمو على أساس سنوي    وصل أساس ربع سنوي. كما  

على أساس ربع سنوي من    بنوك المنطقة  احتجزتهاانخفاض القيمة التي  لمخصصات  الانخفاض الحاد    ويعتبر.  2023عام  المن  

 33المسجلة منذ    ياتمستوال. وبلغ إجمالي مخصصات خسائر القروض أدنى  العوامل التي ساهمت في تعزيز صافي الربحأبرز  

على أساس ربع سنوي في ها بمعدل ثنائي الرقم  مليار دولار أمريكي، مما يعكس انخفاض  1.9على الأقل عند  فترة ربع سنوية  

الخليجي. ويشير   التعاون  دول مجلس  إلى تحسن  مخصصات    تراجعمعظم  القيمة  إلى جانب  الاقتصاد  أداءانخفاض  جودة ، هذا 

لقروض  لعلى مدى السنوات الماضية كما يتضح من الانخفاض المطرد    تحسنا  محافظ القروض  شهدت  . كما  ةعامصفة  الائتمان ب

 المتعثرة. 

 
 كامكو إنفست المصدر: رويترز وبحوث 

الربع، بلغ صافي إيرادات الفوائد  هذا  سعار الفائدة دون تغيير خلال  لأالبنوك المركزية الخليجية    لتثبيت  ى ذلك، نظرا  إل  بالإضافة

الربع الأول من    في مليار دولار أمريكي    21.3بل  مقا  هامشيتحسن    في مليار دولار أمريكي،    21.5ذروة جديدة خلال الربع عند  

في ثلاثة أرباع    ياتها المسجلةلتصل إلى أدنى مستو  هامشيا    سجلت الإيرادات من غير الفوائد انخفاضا  في المقابل،  .  2024عام  ال

مليار دولار    31.6. ونتيجة لذلك، بلغ إجمالي إيرادات البنوك  2024عام  الالربع الثاني من    فيمليار دولار أمريكي    10.1عند  

 في المائة.   0.4على أساس ربع سنوي بنسبة  هامشيا   نموا   ، مسجلا  2024عام الالربع الأول من  فيأمريكي 

بيانات البنوك المركزية    وكشفتالإقراض في المنطقة على الرغم من ارتفاع تكاليف الاقتراض.  أنشطة  ، استمر نمو  من جهة أخرى

التعاون الخليجي   التعاون الخليجي.    في كلالإقراض على أساس ربع سنوي  أنشطة  ارتفاع  عن  في دول مجلس    إذدول مجلس 

  على أساس ربع سنوي نمو  معدل  لبنوك الإماراتية أقوى  اقروض  قيمة  إجمالي    عن تسجيلالمدرجة    الخليجية   أظهرت بيانات البنوك

 عكستفي المائة. كما   3.1 بنسبة  نمو أقل قليلً معدل تليها البنوك السعودية ب ،في المائة  3.4بنسبة    2024عام  الالربع الثاني من    في

بلغ في المائة تليها عمان والكويت وقطر بنمو    3.1ئتمان بنسبة  الاحيث شهدت السعودية نمو    ،بيانات البنوك المركزية صورة مماثلة
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في المائة خلل الربع    0.5أخرى، انخفضت ودائع العملء بنسبة هامشية بلغت    من جهة.  ربع سنوي  على أساس  في المائة  1.0نحو  

انخفاض ودائع عملء البنك الأهلي السعودي بالإضافة إلى انخفاض الودائع في البحرين بعد    ة إلىرئيسي   فيما يعزى بصفةالأول  

الكويت وعمان  كل من بنوك في ودائع العملء  ترتفعفي مقابل تلك الانخفاضات، ا. من البورصة شطب مجموعة البركة المصرفية

 وقطر.

 

 قطاع البنوك الخليجية  –أبرز النقاط 

بنكاً مدرجاً في بورصات دول مجلس التعاون الخليجي عن   56يشمل هذا التقرير تحليل البيانات المالية التي تم الإعلن عنها من قبل  

. ويتضمن هذا التقرير تجميع البيانات المصرفية الفردية على مستوى كل دولة منفردة. وتتضمن  2024من العام  الثاني  الربع  فترة  

 أبرز الملحظات الرئيسية بناء على تحليل أحدث البيانات المالية على أساس ربع سنوي لقطاع البنوك الخليجية النقاط التالية:

 

 هذا العام ... أسرعبوتيرة الفائدة الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي لسعر خفض  الأسواق تسعر

إلا  أسعار الفائدة قادمة الشهر المقبل.  خطوة خفض  أن    الذي ألقاه  الأخير  البيانفي    الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي  مجلسرئيس  أوضح  

سيعتمد مسار خفض سعر الفائدة، وق.  اسوذلك، فإن وتيرة وحجم تخفيضات أسعار الفائدة زادت من مضاربات الأ  على الرغم منأنه  

المتوقع أن تشهد أسعار الفائدة   ومنسوق العمل.  قوة  التضخم و  المحرز على جبهة   التقدممدى  وفقا لبيان الاحتياطي الفيدرالي، على  

ن عن أصول الملذ الآمن مثل يالمستثمر، وذلك في ظل بحث  سعار الفائدةلألتخفيضات المحتملة  ل  نتيجةأقل من المتوقع    الضمنية تأثيراً 

  الجديدة والقضايا الجيوسياسية بما في ذلك تجدد الحرب على غزة وكذلك تصاعد الحرب   الوقائع سندات الخزانة الأمريكية في أوقات  

 ً  ،الرئيسية الأخرىمقابل العملت    الروسية الأوكرانية. ونتيجة لذلك، من المتوقع أن يشهد الدولار الأمريكي، الذي كان سيشهد انخفاضا

يراهن بعض المتداولين على   كماللدولار، بعض الدعم على المدى القريب.    علىسلبي  له تأثير  الفائدة    سعرخفض  وذلك نظراً لأن  

المقرر عقده  نقطة أساس في الاجتماع القادم    50  ها بمقدارخفض   ، بما في ذلكنقطة أساس بنهاية العام  100  سعر الفائدة بمقدار  خفض

. ودعمت توقعات انخفاض أسعار  2024وديسمبر  2024نقطة أساس في اجتماعات نوفمبر  25يليه تخفيضان بمقدار    2024في سبتمبر

سندات    اتعائد   تانخفضإذ  سندات الخزانة التي هي الآن في طريقها لتحقيق مكاسب للشهر الرابع على التوالي.    عائدات  نموالفائدة  

 . في المائة  3.79 وصولاً إلى شهراً  13في المسجلة  اوياتهسنوات إلى أدنى مست 10الخزانة لأجل 

 
 كامكو إنفست وبحوث بلومبرج  المصدر: 
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دة متوسط سعر الفائ
الفيدرالية

منطقة اليورو اليابان المملكة المتحدة كندا أستراليا نيوزيلندا سويسرا

2024-توقعات أسعار الفائدة في الدول الخليجية والعالم 

2024-المعدلات المتوقعة كما في ديسمبر 2024التخفيضات المتوقعة في أسعار الفائدة في العام  2023-المعدلات كما في ديسمبر
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ً ،  على صعيد آخر حيث من المتوقع    ،الشهر المقبلمرة أخرى  خفض سعر الفائدة  بالبنك المركزي الأوروبي  قوم  أن ي  من المتوقع أيضا

تضخم قطاع  التضخم الأساسي و   بيانات  القلق إزاءينتابهم  ن  يالمحللإلا أن  مرة أخرى نحو المعدل المستهدف.  اتجاهه  التضخم    يواصلأن  

في الوقت و مواصلة خفض سعر الفائدة.  صناع السياسة ب يحيل دون التزام  من شأنه أن  ما زالت مترسخة، الأمر الذي  التي  ات  الخدم

في خفضها    يصل احتمال، في حين  هذا العام  مرتينالفائدة  بخفض سعر  المركزي الأوروبي إلى قيام البنك  الإجماع تشير آراء الحالي،  

 .   في المائة 55نسبة  إلى 2024اجتماع أكتوبر 

 

 الاتجاهات الاقتصادية... مرونة نمو القروض يسلط الضوء على

استمرار  المنطقة في ظلسلطت بيانات البنوك المركزية في دول مجلس التعاون الخليجي الضوء مرة أخرى على مرونة اقتصادات 

بدعم   2024عام  الخلل الربع الثاني من    هاالمنطقة نمو  المقدمة من بنوكالتسهيلت الائتمانية    وواصلتنمو التسهيلت الائتمانية.  

  كافة الدول مقارنة بالعام الماضي حيث شهدت  قوية  السبعة. وكانت المكاسب  دول مجلس التعاون الخليجي  نمو واسع النطاق عبر  ال  من

على أساس    في المائة  11.4بنسبة  ثنائي الرقم    السعودية نمواً   في  التسهيلت الائتمانية القائمة  الإقراض. وشهدتأنشطة  في    جيداً   نمواً 

ً   في قطر نمواً المدرجة  البنوك    سجلت، في حين  سنوي لإقراض في المنطقة  ا  أنشطةنمو  مرونة  عكس  تو.  في المائة  5.5بنسبة    سنويا

الربع   في  مليار دولار أمريكي  45.0في دول مجلس التعاون الخليجي    سندةالعقود المقيمة  إجمالي    بلوغفي ظل  المشاريع  سوق  قوة  

عن  ( الشاملت للقتصاد يبلومبرج )مسوح مارك أنشطة التصنيع الصادرة عن وكالةبيانات  كشفتوبالمثل،  .2024 من العام الثاني

السعودية  ولدبي  نقطة    50فوق مستوى النمو البالغ    ، إذ استقرت قراءتهالربع  هذا  مؤشر مديري المشتريات خلل  استمرار قوة بيانات

مؤشر مديري    ت قراءةبلغ، إذ  نشاط التصنيع في المملكة على قوتهوحافظ  .  2024  من العامثاني  نهاية الربع البالإمارات  قطر وو

كما   نقطة.  57.0البالغ    2024  مارس  بنهاية، بتراجع هامشي مقارنة بالمستوى المسجل  2024  يونيو  فينقطة    55.0المشتريات  

بينما أظهرت دبي    2024  يونيونقطة في    54.6مديري المشتريات    مؤشر   اً، إذ بلغت قراءةقوي  اً رقمفي تسجيل  الإمارات    نجحت

قطر انتعاشا ملحوظا خلل الأشهر  وشهدت    نقطة.  55.9  إلى  مؤشر مديري المشتريات  وصول قراءةفي ظل  مماثلة     بوتيرةنمواً 

في دول مجلس التعاون    يات المسجلةمستوالأعلى    فيما يعدنقطة،    55.9مؤشر مديري المشتريات    قراءةبلغت  ، إذ  القليلة الماضية

 .2024نقطة في مارس  50.6 مقابل 2024الخليجي في يونيو 

البنك المركزي السعودي  كل دولة على حدة،  وعلى مستوى   أسرع وتيرة لنمو الائتمان في دول مجلس عن تسجيل  أظهرت بيانات 

التسهيلت الائتمانية القائمة   قيمة  لمؤسسة النقد العربي السعودي، ارتفعت  . ووفقاً 2024عام  الالتعاون الخليجي خلل الربع الثاني من  

بدعم  تريليون ريال سعودي    2.75لتصل إلى    2024عام  الالربع الثاني من    فيعلى أساس ربع سنوي    في المائة  3.1في المملكة بنسبة  

ً   الذي شهدته كافةنمو واسع النطاق  من ال القطاعات، ارتفعت التسهيلت الائتمانية القائمة لقطاع   ومن أبرز.  قطاعات الاقتصاد تقريبا

قطاع العقارات  كل من  الربع، في حين سجل  هذا  خلل    في المائة  8.3)الكهرباء والمياه والغاز والخدمات الصحية( بنسبة    العامة  المرافق 

في    1.7بنسبة  كما زادت التسهيلت الائتمانية الشخصية  على التوالي.    ،في المائة  4.0و  في المائة  4.3بنسبة    والبناء والتشييد نمواً 

أول خلل    في المائة  1.5الإماراتي بنسبة    البنوكقطاع    ارتفع إجمالي ائتمانونهاية الربع.  ب تريليون ريال سعودي    1.3ليصل إلى    المائة

أنشطة    بنمو  صفة رئيسية . وجاءت هذه الزيادة مدفوعة ب2024نهاية مايو  إماراتي بتريليون درهم    2.1من الربع ليصل إلى  شهرين  

أبطأ قليل بنسبة  بوتيرة    البنوك التقليدية نمواً   أنشطة إقراض  بينما سجلت،  في المائة  1.9بة  أسرع بنس  إقراض البنوك الإسلمية بوتيرة

ذلك، سجل كل من الائتمان المحلي والائتمان الأجنبي    بالإضافة إلى.  2024عام  الشهرين من الربع الثاني من  أول  خلل    في المائة  1.4

 .  2024عام المن الربع الثاني من أول شهرين خلل  نمواً 

 

 البنوك المدرجة تشهد نموا  واسع النطاق في الإقراض 

استمر إجمالي الإقراض من قبل البنوك المدرجة في دول مجلس التعاون الخليجي في إظهار نمو ربع سنوي خلل الربع الثاني من عام 

تريليون   2.1مدعومًا بالنمو في أسواق دول مجلس التعاون الخليجي تقريبًا. وصل إجمالي القروض إلى مستوى قياسي جديد بلغ    2024

٪. سجلت البنوك 7.9٪ بينما بلغ النمو على أساس سنوي  2.1يل أعلى نمو ربع سنوي في أربعة أرباع بنسبة  دولار أمريكي بعد تسج 
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٪ 3.4بنسبة    2024في الإمارات العربية المتحدة أكبر نمو في إجمالي القروض على أساس ربع سنوي خلل الربع الثاني من عام  

  711.1٪ لكل منها  3.1بقيادة الإقراض القوي للأفراد. جاء نمو إجمالي القروض للبنوك المدرجة في السعودية في المرتبة التالية بنسبة  

مما يعكس نموًا صحيًا في الإقراض في جميع القطاعات تقريبًا. سجلت البنوك  2024خلل الربع الثاني من عام مليار دولار أمريكي 

 ٪ 1.3٪ بينما سجلت البنوك القطرية نموًا بنسبة 2العمانية والكويتية نموًا في الإقراض بنحو 

 
 كامكو إنفست المصدر: رويترز وبحوث 

% 2.6التقليدية هي الرائدة في دول مجلس التعاون الخليجي حيث بلغ نمو القروض الإجمالية  . ومن حيث نوع البنوك، كانت البنوك  

مليار دولار   612% لتصل إلى  0.9تريليون دولار أميركي، في حين سجلت البنوك الإسلمية نمواً ربع سنوي بنسبة    1.4لتصل إلى  

 أميركي.

 

 في المائة  80نسبة القروض إلى الودائع تخترق أخيرا حاجز 

 
 كامكو إنفست المصدر: رويترز وبحوث 

لتصل   في المائة  80  ، متخطية أكثر منزيادة قوية خلل هذا الربع  ةالخليجي  بنوكالقطاع  لشهدت النسبة الإجمالية للقروض إلى الودائع  

دول مجلس التعاون الخليجي. وشهدت البنوك في كافة  ارتفاع نسبة القروض إلى الودائع  إلى  هذا النمو    ويعود.  في المائة  81.5  إلى

للبنوك المدرجة في المملكة   في المائة 93.6بلغت نسبة القروض إلى الودائع  إذ،  من العام نمو خلل الربع الأول  أعلى معدل السعودية 

النسبة بشكل    هذهإلى تحسن    ةرئيسي  بصفة. ويعزى هذا الارتفاع  2024عام  الخلل الربع الأول من    في المائة  90.2مقارنة بنسبة  

ً الامارات  كما سجلت البنوك المدرجة في  هلي السعودي.  لبنك الأل  بالنسبةرئيسي   لقروض  اوصلت نسبة    ، إذفي المائة  2.5بنسبة    نمواً قويا

1,268 1,277 1,275 1,288 1,321 1,342 1,372 1,408 1,444

533 547 574 577 585 597 607 606 612

1,802 1,824 1,849 1,865 1,905 1,940 1,979 2,014 2,056.0

Q2-22 Q3-22 Q4-22 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24

(مليار دولار أمريكي)إجمالي القروض 

البنك التقليدي بنك اسلمي

78.9% 79.0%
79.3%

78.1%

79.2% 79.1% 79.2% 79.3%

81.5%

Q2-22 Q3-22 Q4-22 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24

(نسبة مئوية)القروض إلى الودائع –قطاع البنوك الخليجية 
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دول مجلس التعاون الخليجي بعد البحرين التي سجلت نسبة    على مستوىا تزال ثاني أدنى نسبة  م، وفي المائة  69.0إلى  إلى الودائع  

 في المائة   77.5في الكويت    ت، في حين بلغفي المائة  80. وسجلت قطر وعمان نسبة قروض إلى ودائع تزيد عن  في المائة  65.8

 . 2024عام النهاية الربع الثاني من ب

 

 التمويل جديد على الرغم من ارتفاع تكلفة  يمستوى قياس  يصل إلى صافي إيرادات الفوائد

مستوى قياسي جديد بلغ  إلى عنها البنوك المدرجة في دول مجلس التعاون الخليجي  أعلنتإجمالي صافي إيرادات الفوائد التي  وصل

على أساس ربع سنوي. وجاءت  في المائة 0.96 بارتفاع بلغت نسبته،  2024عام الالربع الثاني من  فيمليار دولار أمريكي  21.5

في   أربعة من أصل ستة دول  صافي إيرادات الفوائد فيلنمو  نتيجة  وكانت  هذه الزيادة بعد انخفاض تم تسجيله خلل الربع السابق  

 المنطقة.  

 
 كامكو إنفست المصدر: رويترز وبحوث 

أمريكي  مليار دولار    2.5صافي إيرادات الفوائد    ، ببلوغالربعهذا  خلل    في المائة  6.3وسجلت البنوك الكويتية أكبر زيادة بنسبة  

 7.3لتسجل صافي إيرادات فوائد بقيمة  في المائة 2.5نسبته  بلغتالبنوك السعودية في المرتبة التالية بنمو وتبعتها الربع. هذا خلل 

الربع، هذا  على التوالي خلل    في المائة  1.5و  في المائة  2.3بنسبة    ، كما سجلت البنوك العمانية والإماراتية نمواً أمريكي  مليار دولار

 ً في   4.3  بلغت نسبته  انخفاض، بمليار دولار أمريكي  3.3صافي إيرادات الفوائد    ، وبلغحاداً   في حين سجلت البنوك القطرية انخفاضا

ً   إيراداتحيث النمو على أساس سنوي، كان نمو صافي    أما من.  2024عام  المقارنة بالربع الأول من    المائة   7.6بنسبة    الفوائد قويا

 مع معظم الاقتصادات العالمية الأخرى. سق مما يعكس ارتفاع أسعار الفائدة في دول مجلس التعاون الخليجي، بما يت في المائة

 

   المسجلة على أساس ربع سنويتصل إلى واحدة من أدنى المستويات  خسائر القروضمخصصات 

لتصل إلى    2024عام  الالربع الثاني من    فيالتي سجلتها البنوك في دول مجلس التعاون الخليجي  المخصصات  استمر انخفاض قيمة  

مليار    2.0إلى ما دون مستوى  مخصصات  العلى الأقل. كما انخفض إجمالي    فترة ربع سنوية  33في  المسجلة  أحد أدنى مستوياتها  

. وكان 2024عام  الالربع الثاني من    فيمليار دولار أمريكي    1.9ليصل إلى    فترات ربع سنويةدولار أمريكي للمرة الأولى في عدة  

النطاق   انخفاض    قطاعات مصرفية  6من أصل    4  وشمل الانخفاض واسع  أكبر  الخليجي. وشهد الإمارات  التعاون  في دول مجلس 

مليار دولار أمريكي في الربع الأول    0.52بل  الربع مقا  هذا  مليار دولار أمريكي خلل  0.38لمخصصات انخفاض القيمة التي بلغت  

المائة  26.8  تهنسبلغت  انخفاض بب،  2024عام  المن   الثانية    ةك السعوديوالبن  ت. وجاءفي  المرتبة  بنسبة  ها  مخصصاتانخفاض  بفي 

الربع    فيمليار دولار أمريكي    0.66بل  مقا   2024عام  المليار دولار أمريكي في الربع الثاني من    0.49صل إلى  تل  في المائة  26.2

17.2 18.7 20.0 19.7 19.9 21.1 21.4 21.3 21.5

7.8
7.4

7.7 9.0 9.2
9.6 10.7 10.2 10.1

25.1 26.1
27.7 28.7 29.1

30.7
32.0 31.4 31.6

Q2-22 Q3-22 Q4-22 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24

(مليار دولار أمريكي)إجمالي الايرادات 

الايرادات من الفوائد الايرادات من غير الفوائد
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  في المائة   9.8و  في المائة  17.8لبنوك الكويتية والعمانية بنسبة  ل  خسائر القروضانخفضت مخصصات  . كما  2024عام  الالأول من  

عام الالربع الثاني من  في  لبنوك البحرينية والقطرية  التي احتجزتها ا  ارتفعت مخصصات خسائر القروضأخرى،    جهةعلى التوالي. من  

 على التوالي.   ،في المائة 1.3و  في المائة 10.2بنسبة  2024

 
 كامكو إنفست المصدر: رويترز وبحوث 

، مقابل متوسط القروض( في الانخفاض مقارنة بالأرباع الأخيرة  شهراً   12الوقت، استمرت تكلفة المخاطر )نسبة مخصصات  ذات  ي  ف

قوة تشير النسبة المنخفضة مقارنة بالمستويات التاريخية إلى التعافي ووقطاع البنوك الخليجية ككل.  ل  في المائة   0.50إذ وصلت إلى  

في   0.89العمانية، إذ وصلت إلى  لبنوك  وكانت تلك النسبة هي الأعلى لالمؤشرات الاقتصادية بالإضافة إلى جودة الأصول المستقرة.  

النسبة هي الأدنى في حالة  في حين كانت هذه  .  في المائة  0.80بنسبة  قطرية  تليها البنوك ال  ،2024  العام   من  الثانيفي الربع    المائة

السعودية   المائة  0.33بنسبة    الكويتية والبنوك  التوالي،  0.38و  في  المائة، على  المدرجة في بينما    في  للبنوك  المخاطر  تكلفة    كانت 

    .في المائة 0.50بنسبة  الإمارات أعلى قليلً 

 

 في المائة  3.2عند مستويات مرتفعة بنسبة استقرار صافي هامش الفوائد 

خلل الأرباع الخمسة الماضية    التعاون الخليجي مستقراً الذي سجلته البنوك المدرجة في دول مجلس  الإجمالي  ظل صافي هامش الفائدة  

سعار الفائدة المرتفعة خلل الأرباع  الكامل لأتسعير  الفي ظل  ذروة  وصول هذه النسبة إلى مستوى المما يشير إلى    في المائة  3.2عند  

البنوك الكويتية فقط زيادة طفيفة تقترب    شهدت  إذ،  كل دولة على حدةعلى مستوى    هامشيةالأربعة الماضية. وأظهرت النسبة تغيرات  

لقطاع، حيث يعكس اتشير إلى نقطة تشبع    هامشيةنقاط أساس، في حين أظهرت بقية دول مجلس التعاون الخليجي تغييرات    10من  

 كل من الإقراض وتكلفة الودائع والتمويل مستويات أسعار الفائدة المرتفعة. 

 
 كامكو إنفست المصدر: رويترز وبحوث 

0.176

0.490

0.382

0.718

0.074 0.089

الكويت السعودية الإمارات قطر البحرين عمان

مليار دولار أمريكي-مخصصات خسائر القروض 

2.96% 3.15% 3.47%
3.03% 2.82% 2.81% 3.18%

الكويت السعودية الإمارات قطر البحرين عمان إجمالي دول مجلس 
التعاون الخليجي

(%)صافي هامش الفائدة –قطاع البنوك الخليجية 
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ي ذالفائدة ال  هامشدول مجلس التعاون الخليجي من حيث صافي    مركز الصدارة على مستوىاحتلت البنوك الإماراتية مرة أخرى  و

. وتعكس  2024عام  الخلل الربع الأول من    في المائة  3.49  مقابل  2024عام  الفي الربع الثاني من    في المائة  3.47وصل إلى  

مع    الهوامش المرتفعة مقارنة بنظيراتها الخليجية السيولة الوفيرة التي تسمح للبنوك الإماراتية بالاستفادة من دورة تشديد أسعار الفائدة

تليها البنوك القطرية والكويتية بنسبة    في المائة  3.15نمو أكثر تواضعا للأصول. وجاءت البنوك السعودية في المرتبة التالية بنسبة  

تكلفة  نظراً لاستمرار ارتفاع  لضغوط    صافي هامش الفوائدتعرض  يعلى التوالي. ونتوقع أن    ،في المائة  2.96و  في المائة  3.03

ائدة في الربع  سعار الفلأالتخفيضات المتوقعة  كما أنه في ظل لجذب المودعين. التمويل في الأسواق المحلية حيث تبذل البنوك جهوداً 

تعوض مصادر التمويل الأرخص والنمو حتى  التي قد تؤدي إلى تراجعه  ضغوط  لمزيد من اللصافي هامش الفوائد  تعرض  ي  قدالمقبل،  

 . ةط الهبوطيوالإقراض الضغ لأنشطةالمستمر 

 

 ة ثابت  ا  بوتيرةالخليجي يشهد نمو لقطاع البنوكالعائد على حقوق المساهمين 

ليصل إلى أحد أعلى    2024عام  الفي الربع الثاني من    ةالخليجي  البنوكإجمالي العائد على حقوق المساهمين لقطاع    تحسن  استمر

، 2024عام  الفي نهاية الربع الأول من    في المائة  13.5مقارنة بنسبة    في المائة  13.6المستويات خلل السنوات القليلة الماضية عند  

بدعم من نمو نقطة أساس    70ليصل إلى مستويات ما قبل الجائحة. كما تحسنت النسبة من حيث المقارنة على أساس سنوي بمقدار  

ً   12إجمالي الربح على مدار   مليار   421.5. وبلغ إجمالي حقوق المساهمين  شهراً إلى جانب نمو حقوق المساهمين بمعدل أقل نسبيا

 . 2024عام المقارنة بالربع الأول من   في المائة 2.7بنسبة  نمواً  ، مسجلً 2024عام النهاية الربع الثاني من بدولار أمريكي 

 

 كامكو إنفست المصدر: رويترز وبحوث 

وعلى مستوى كل دولة على حدة، جاءت البنوك المدرجة في الإمارات مرة أخرى في صدارة بنوك المنطقة بتسجيلها لأعلى عائد  

في المائة، تليها البنوك السعودية والقطرية بوصول العائد    16.9بنسبة    2024من العام    الأولعلى حقوق المساهمين بنهاية الربع  

في المائة. كما شهدنا نمو العائد على حقوق المساهمين للبنوك المدرجة في الإمارات بمعدل   12.8على حقوق المساهمين إلى نسبة  

نمو أصغر نسبياً  بارتفاع الأرباح بالإضافة إلى  قطة أساس، والذي كان مدفوعاً بصفة رئيسية  ن  160أكبر على أساس سنوي قدره  

في المائة،   10.4اهمين للبنوك الكويتية مرتفعاً بمعدل ثنائي الرقم بنسبة  سجله إجمالي حقوق المساهمين. وظل العائد على حقوق المس

 على التوالي.  ،في المائة 9.0و في المائة 9.6في حين سجلت البنوك البحرينية والعمانية عائد على حقوق المساهمين بنسبة 

  

10.4%
12.8%

16.9%

12.8%
9.6% 9.0%

13.6%

الكويت السعودية الإمارات قطر البحرين عمان إجمالي دول مجلس التعاون الخليجي

)%(العائد على حقوق المساهمين | القطاع المصرفي الخليجي 



 

 

 

 

 

 
 

  كامكو إنفست

  

 

  

 المسؤولية والافصاح عن المعلومات الهامة 

 لبنك المركزي"(.  " هي شركة مرخّصة تخضع كلياً لرقابة هيئة أسواق المال في دولة الكويت )"الهيئة الكويت"( وبشكل جزئي لرقابة بنك الكويت المركزي )"اكامكو إنفستنّ "إ
  

عرضاً للاستثمار أو نصيحة أو إرشاداً قانونياًّ أو ضريبياًّ أو من أيّ نوع آخر،  الغرض من هذا التقرير هو توفير المعلومات فقط. لا يعُتبرُ مضمونُ هذا التقرير، بأيّ شكلٍ من الأشكال، استثماراً أو  

ة لفردٍ  الأهداف الاستثماريّة والوضع الماليّ والاحتياجات الخاصّ وينبغي بالتالي تجاهله عند النظر في أو اتخاذ أي قراراتٍ استثماريّة. لا تأخذ كامكو إنفست بعين الاعتبار، عند إعداد هذا التقرير،  

إلى تقييم الاستثمارات والاستراتيجياّت المشار إليها في هذا التقرير    معينّ. وبناءً على ما تقدَّم، وقبلَ أخذ أي قرار بناءً على المعلومات الموجودة ضمن هذا المستند ، ينبغي على المستثمرين أن يبادروا

دافهم الماليّة الخاصّة. يخضعُ محتوى التقرير لحقوق الملكية الفكرية المحفوظة. كما يمُنعُ نسخ أو توزيع أو نقل هذا البحث وهذه  على نحو مستقلّ ويقرّروا بشأن ملاءمتها على ضوء ظروفهم واه

 حصول على موافقتنا الخطيّة المسبقة.  من دون ال المعلومات في الكويت أو في أيّ اختصاص قضائيّ آخر لأيّ شخص آخر أو إدراجهم بأيّ شكلٍ من الأشكال في أيّ مستندٍ آخر أو مادّة أخرى 
  

  

كما تعتمد كامكو إنفست في سياستها على تحديثَ دراسة القيمة  قد يبرزُ في بعض الأحوال والظروف، تباينٌ عن تلك التقديرات والتصنيفات الضمنيّة بسعر القيمة العادلة بالاستعانة بالمعايير أعلاه.  

قال الأسهم إلى خارج نطاق مسبقاً بحيث تعكسُ أيّ تغييراتٍ جوهريةّ قد تؤثر في توقعات المحلّل بشأن الشركة. من الممكن لتقلباّتِ سعر السهم أن تتسبّبَ في انت العادلة للشركات التي قامت بدراستها

تصنيفات والتقديرات في حال وقوع حالة مماثلة إلّا أنّه يتُوقع منهم الكشف عن  التصنيف الضمنيّ وفقَ هدف القيمة العادلة في كامكو إنفست. يمكن للمحلّلين أن لا يعمدوا بالضرورة إلى تغيير ال

 الأسباب الكامنة وراء وجهة نظرهم وآرائهم لعملاء كامكو إنفست.  
  

له أي مفعول. تستندُ المعلومات المتضمّنة في هذا التقرير إلى  ترفضُ كامكو إنفست صراحة كلّ بندٍ أو شرط تقترحون إضافته على بيان إخلاء المسؤوليّة أو يتعارضُ مع البيان المذكور ولن يكون  

حيحة أو دقيقة أو تامّة وبالتالي لا ينبغي التعويل عليها. لا تلزَمُ  التداولات الجارية والإحصاءات والمعلومات العامّة الأخرى التي نعتقد بأنّها موثوقة. إنّنا لا نعلنُ أو نضمنُ بأنّ هذه المعلومات ص

ات بالتالي غير دقيق. إن نشر هذا التقرير هو لأغراض  إنفست بتحديث أو تغيير أو تعديل هذا التقرير أو بإبلاغ أيّ مستلم في حال طاولَ تغييرٌ ما أيّ رأي أو توقع أو تقدير مبينّ فيه أو بكامكو  

دة في التقارير المنشورة أيّ التزام قانونيّ و/أو اتفاقيّة ملزمة، بما في ذلك على سبيل المثال لا الحصر، أيّ  إعلاميّة بحتة لا تمتّ بصلة لأيّ غرض استثماري او تجاري. لا ينشأ عن المعلومات الوار

اطر المتعلقة بالأوراق الماليّة موضوع  التقرير  وتقييم مميزات ومخالتزام بتحديث معلوماتٍ مماثلة. إنّكم تحملون مسؤوليّة إجراء أبحاثكم الخاصّة وتحليل المعلومات المتضمّنة أو المشار إليها في هذا  

 خرى تشكّلُ كامكو إنفست طرفاً فيها.  التقرير أو أيّ مستند آخر. وعلاوة على ذلك، من الممكن أن تخضعَ بيانات/معلومات محدّدة للبنود والشروط المنصوص عليها في اتفاقيات أ
  

. أن هذا التقرير  أنّه طلبٌ أو عرضٌ أو توصية بشراء أو التصرّف في أيّ استثمار أو بالالتزام بأيّ معاملةٍ أو بتقديم أيّ نصيحةٍ أو خدمةٍ استثماريّةلا يجب تفسَّر أيّ عبارة واردة في هذا التقرير على  

مّن يستلمون هذا التقرير التعويل عليه أو التصرّف وفق مضمونه. يتوجّب  موجه إلى العملاء المحترفين وليسَ لعملاء البيع بالتجزئة ضمن مفهوم قواعد هيئة السوق الماليّة. لا ينبغي على الآخرين م

التصرّف وفق مضمونه حيث يعُدّ من غير القانونيّ تقديم عرض  على كلّ كيان أو فرد يصبحُ بحوزته هذا التقرير أن يطّلعَ على مضمونه ويحترم التقييدات الواردة فيه وأن يمتنعَ عن التعويل عليه أو  

 أو توصية لشخص ما من دون التقيّد بأيّ ترخيص أو تسجيل أو متطلّبات قانونيّة. أو دعوة 
  

لسلطة دبي للخدمات المالية. ويجوز لشركـة كامكو    تخضع شركـة كامكو إنفست للاستثمار )مركز دبي المالي العالمي( المحدودة المملوكة بالكامل لشركة كامكو إنفست للاستثمار ش.م.ك."عامة"

ن توزيع المعلومات الواردة في هذه الوثيقة من  ستثمار )مركز دبي المالي العالمي( أن تقوم بالأنشطة المالية التي تندرج ضمن نطاق رخصة سلطة دبي للخدمات المالية الحالية فقط. يمكإنفست للا 

امة".  تستهدف هذه الوثيقة العملاء المحترفين أو أطراف الأسواق فقط على النحو المحدد من  قبل كامكو إنفست )مركز دبي المالي العالمي( نيابة عن شركة كامكو إنفست للاستثمار ش.م.ك. "ع

 جانب سلطة دبي للخدمات المالية، ولا يجوز لأي شخص آخر الاعتماد عليها. 
  

 تحذيرات من المخاطر 

النتائج الفعليّة بحيث قد تختلف بشكلٍ ملحوظ عن الأسعار أو التخمينات أو التوقعات المبينّة في هذا التقرير. قد    تتخذ الأسعار أو التخمينات أو التوقعات صفة دلاليّة بحتة ولا تهدفُ بالتالي إلى توقع 

يّة ذات الصلة )بما في ذلك، على سبيل المثال  تطاولُ الأسواق الاقتصادترتفع قيمة الاستثمار أو تتدنّى، وقد تشهدُ قيمة الاستثمار كما الايرادات المحقق منه تقلّباتٍ من يوم لآخر بنتيجة التغييرات التي  

 روف السياسيّة أو الماليةّ، إلخ...(.    لا الحصر، التغييرات الممكن وغير الممكن توقعها في أسعار الفائدة، وأسعار الصرف الأجنبي، وأسعار التأخير وأسعار الدفع المسبق والظ
  

دير. إنّها عبارة تعدّ كافة الآراء أو التقديرات أو التخمينات )أسعار الأسهم محل البحث والتقديرات بشكل خاصّ( غير دقيقة بالأساس وتخضعُ للرأي والتقلا يدلّ الأداء الماضي على النتائج المستقبليّة.  

د الفعليّة اختلافاً جوهرياًّ عن المحصّلات والعوائد المصرّح عنها أو  عن آراء وليست حقائق تستندُ إلى توقعاتٍ وتقديرات راهنة وتعوّل على الاعتقادات والفرضياّت. قد تختلف المحصّلات والعوائ

قات الأخرى، مخاطر هامّة لا تناسبُ بالتالي جميع المستثمرين.  المتوقعة وليس هناك أيّ ضماناتٍ للأداء المستقبليّ. تنشأ عن صفقاتٍ معينّة، بما فيها الصفقات المشتملة على السلع والخيارات والمشت

 يها في هذا التقرير.  تزمُ هذا  التقرير على رصدَ أو عرض كافة المخاطر )المباشرة أو غير المباشرة( التي ترتبط بالاستثمارات أو الاستراتيجياّت المشار إللا يع
  

 تضارب المصالح  

وظفين فيها، مواقفَ تتعارضُ مع الآراء المبينّة في هذا التقرير. يمكن لموظفي البيع وموظفي  تقدّم كامكو إنفست والشركات التابعة خدمات مصرفيّة استثماريّة كاملة وقد يتخذ مدراءً ومسؤولين وم

ة صراحة في  للتداول تعكسُ آراء متعارضة مع الآراء المبينّالتداول وغيرهم من المختصّين في كامكو إنفست تزويدَ عملائنا ومكاتب التداول بتعليقات شفويّة أو خطيّة حول السوق أو باستراتيجياّت  

أو الآراء المبينّة صراحة في هذا التقرير. يجوز لكامكو إنفست أن  هذا التقرير. يمكن لإدارة الأصول ولمكاتب التداول خاصّتنا ولأعمالنا الاستثماريّة اتخاذ قراراتٍ استثماريّة لا تتناغمُ والتوصيات  

رفيّة أو علاقات عمل أخرى تحصلُ في مقابلها على تعويضٍ من الشركات موضوع هذا التقرير. لم تتمّ مراجعة الحقائق والآراء  تقيم أو تسعى لإقامة علاقاتٍ على مستوى خدمات الاستثمار المص

معلومات يكون هؤلاء المختصّين على علم  يمكن ألّا تجسدَّ  المبينّة في هذا التقرير من قبل المختصّين في مجالات عمل أخرى في كامكو إنفست، بما في ذلك طاقم الخدمات المصرفيّة الاستثماريّة، و

 البحرين غالبيّة أسهم كامكو إنفست ويمكن أن ينشأ عن هذه الملكيّة أو أن تشهدَ على تضارب مصالح.   -بها. يمتلكُ بنك الخليج المتحد 
  

 اخلاء المسؤوليةّ القانونيّة و الضمانة 

ة. وإنّنا، وفي الحدود الكاملة التي يسمح بها القانون المنطبق، نخلي بموجبه صراحةً مسؤوليتّنا عن أي وكافة الإعلانات والضمانات  لا تقدّم كامكو إنفست إعلاناتٍ أو ضماناتٍ صريحة أو ضمنيّ

تها لغرض معينّ و/أو كلّ ضمانة تتعلّق بعدم المخالفة.  و ملاءمالصريحة والضمنيّة، أياًّ كان نوعها، بما في ذلك على سبيل المثال لا الحصر، كلّ ضمانةٍ تتعلّق بدقة المعلومات أو ملاءمتها للوقت أ

ت المتضمّنة في هذا التقرير ، وأيّ إغفالٍ عن أيّ أضرار أو خسائر  لا تقبلُ كامكو إنفست تحمّلَ أيّ مسؤوليّة قانونيةّ في كافة الأحوال، بما في ذلك )على سبيل المثال لا الحصر( تعويلكم على المعلوما

بالاستناد على هذا التقرير أو بعدم  بما في ذلك )على سبيل المثال لا الحصر( أضرار مباشرة، غير مباشرة، عرضيّة، خاصّة أو تبعيّة، أو مصاريف أو خسائر تنشأ عن أو ترتبط    أياًّ كان نوعها،

خسارة ربح أو شهرة أو سمعة، حتى وإن تمّ الإبلاغ صراحة عن احتمال التعرّض لخسائر    التمكّن من الاستناد عليه، أو ترتبط بأيّ خطأ أو إغفال أو عيب أو فيروس الحاسوب أو تعطّل النظام، أو

   نين المطبقة والملزمة.أو أضرار مماثلة، بحيث تنشأ عن أو ترتبط بالاستناد على هذا التقرير. لا نستثني واجباتنا أو مسؤولياّتنا المنصوص عليها بموجب القوا
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