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   2023 أبريل               مجلس التعاون الخليجي  سوق المشروعات بدول

  

  ... في المائة بصدارة قطاع الكيماويات 55بنسبة  2023ارتفاع قيمة المشاريع التي تمت ترسيتها في الربع الأول من العام 

العام   من  الأول  الربع  الخليجية خلال  المشاريع  اسناد  وتيرة  مثل    2023تحسنت  العالمية  الاقتصادية  التحديات  من  الرغم  على 
، وارتفاع معدلات التضخم، واستمرار الصراع الأوكراني الروسي. إذ ارتفعت القيمة العالمي  القطاع المالي  التي شهدها  اتضطرابالا

في المائة على أساس سنوي خلال الربع الأول    54.7ت ترسيتها في دول مجلس التعاون الخليجي بنسبة  الاجمالية للعقود التي تم
. وكانت تلك  2022مليار دولار أمريكي في الربع الأول من العام    19.3مليار دولار أمريكي مقابل    29.9لتصل إلى    2023من العام  

التي شهدتها عملية إسناد المشاريع . وشهدت جميع أسواق  2022عام  العلى أساس ربع سنوي منذ بداية    هي أعلى المعدلات 
العام   الأول من  الربع  تمت ترسيتها خلال  التي  المشاريع  لقيمة  سنوياً  نمواً  الخليجي  التعاون  دول مجلس  في    2023المشاريع 

حتفظت السعودية بمركز الريادة  باستثناء البحرين التي ظلت مرة أخرى أصغر سوق للمشاريع على مستوى المنطقة. في المقابل، ا
. حيث نمت وتيرة ترسية المشاريع في  2023كأكبر سوق للمشاريع في دول مجلس التعاون الخليجي خلال الربع الأول من العام  

 مليار دولار أمريكي في  11.3مليار دولار أمريكي مقابل    13.3في المائة خلال هذا الربع لتصل قيمتها إلى    17.9المملكة بنسبة  

مليار دولار    10.0قيمة المشاريع التي تمت ترسيتها في الإمارات لتصل إلى    ت. وبالمقارنة، تضاعف2022الربع الأول من العام  
مليار دولار أمريكي خلال الربع الأول من العام    1.8أمريكي خلال هذا الربع، بينما بلغت قيمة العقود التي تمت ترسيتها في الكويت  

العام  ملي  407مقابل    2023 الربع الأول من  أمريكي في  التي تمت 2022ون دولار  السنوية  للعقود  أعلى نسبة زيادة  ، مسجلة 
  ترسيتها على مستوى المنطقة خلال هذا الربع.

أما على صعيد التصنيف القطاعي، شهد قطاع الكيماويات أعلى معدل نمو لقيمة المشاريع التي تمت ترسيتها خلال العام بزيادة  
مليار دولار    5.7مليار دولار أمريكي على أساس سنوي، حيث بلغ إجمالي قيمة العقود الجديدة التي تمت ترسيتها    4.7قدرها  

 . 2023أمريكي خلال الربع الأول من العام 

 

 كامكو إنفست  بحوثو: ميد درالمص 

التي تمت    44.6استحوذت السعودية وحدها على نسبة  و العقود  المائة من إجمالي قيمة  ترسيتها على مستوى منطقة دول في 
في المائة    84.1نسبة  عين  ، بينما مثلت السعودية والإمارات وقطر مجتم 2023مجلس التعاون الخليجي خلال الربع الأول من العام  

ع من إجمالي قيمة سوق المشاريع في دول مجلس التعاون الخليجي. ويعزى نمو قيمة العقود المسندة في السعودية خلال هذا الرب 
مليار دولار أمريكي. ومن المتوقع   161.1والتي بلغت    2022بصفة رئيسية إلى زيادة أرباح أرامكو السعودية خلال السنة المالية  

بنسبة   الرأسمالية لأرامكو  النفقات  تنمو  العام    20أن  المائة خلال  بتطوير وتعزيز    2023في  الطاقة  قيام عملاق  وذلك في ظل 
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الكيماويات البناء الغاز  الصناعي النفط الطاقة النقل المياه
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Page Page Page Page 2222 

    

        

 البحوث 

 ت والاستراتيجيا

 الاستثمارية 

  إنتاج النفط والغاز على المدى الطويل.  إمكاناتها لزيادة

كما كان النمو الذي شهدته وتيرة اسناد المشاريع في دول مجلس التعاون الخليجي خلال هذا الربع مدفوعاً جزئياً بعزم دول مجلس  
القطاع الصناعي   التعاون الخليجي على تنويع اقتصاداتها بعيدًا عن قطاع الهيدروكربون. حيث قامت الدول الأعضاء بدعم مشاريع

والاستثمار بالعديد منها مثل مشاريع الألمنيوم والصلب وغيرها من مشاريع تصنيع المعدات الصناعية. وعلى سبيل المثال، تخطط  
، في 2030مليار دولار أمريكي في برنامج تطوير الصناعة الوطنية والخدمات اللوجستية بحلول العام    453.2السعودية لاستثمار  

أطلقت التي تغطي    11الإمارات    حين  الصناعية  المحلي    11مبادرة ضمن استراتيجيتها  الناتج  وتتوقع أن تصل مساهمة  قطاعاً 
 164. أما في الكويت، وضعت الحكومة خطة لتنفيذ  2030مليار دولار أمريكي بحلول العام    81.7الإجمالي لقطاعها الصناعي إلى  

القطاع من    100ية الوطنية والتي تتضمن تخصيص  برنامجاً ومشروعاً ضمن الاستراتيجية الصناع مليار دولار أمريكي لتنمية 
  خلال مشاريع الشراكة بين القطاعين العام والخاص. 

  

 كامكو إنفست  بحوثو: ميد درالمص 

  

  السعودية 

استحوذت السعودية على نحو نصف العقود التي تمت ترسيتها في منطقة دول مجلس التعاون الخليجي خلال الربع الأول من العام 
. حيث ساهم ارتفاع أسعار النفط وتزايد الطلب على الطاقة في تعزيز المركز المالي للحكومة مما جعلها قادرة على الإنفاق 2023

الجديدة   المشاريع  في على عقود  المشاريع  المملكة. وتسترشد عملية ترسية عقود  في  القائمة  المشاريع  تمويل  الحفاظ على  وكذلك 
التي تعتمد  يرادات  الإالتي تخطط من خلالها الحكومة السعودية لتحديث اقتصادها وتنويع مصادر    2030السعودية بصفة عامة برؤية  

شاريع الضخمة مثل مدينة نيوم وذا لاين ومشروع حديقة الملك سلمان بخلاف صادرات قطاع الهيدروكربون. واستحوذت المعليها  
المشاريع التي تم ترسيتها في المملكة   قيمة  بالإضافة إلى مشاريع التوسعة والصيانة لمرافق شركة أرامكو على النصيب الأكبر من 

في المائة لتصل إلى   17.9في المملكة بنسبة    خلال هذا الربع. وبصفة عامة، تحسنت القيمة الإجمالية للمشاريع التي تمت ترسيتها

  مليار دولار أمريكي.  13.3

أما من حيث القطاعات، احتفظ قطاع التشييد والبناء بمركزه الريادي كأكبر القطاعات من حيث قيمة المشاريع المسندة على مستوى  
شاريع المسندة في السعودية خلال الربع الأول من  مليار دولار أمريكي) من إجمالي قيمة الم  4.9في المائة (  36.5المملكة بنسبة  

في المملكة  والتشييد  . ومن المتوقع أن يكتسب قطاع البناء  2022في المائة خلال الربع الأول من العام    24.8  نسبة  مقابل  2023العام  

أن    توقعوفقاً للتقارير. ومن المعلى خلفية خطط التنويع الاقتصادي المستمرة لمشروعات الجيجا،    2023المزيد من الزخم في العام  

في المائة في   4.6، ليشهد بذلك تحسناً هامشياً مقابل  2023في المائة خلال العام    4.7ينمو قطاع البناء والتشييد في المملكة بنسبة  
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ي ذالجديد وال  العام الماضي. ومن ضمن أبرز المشاريع الكبرى التي تم الإعلان عنها في المملكة خلال هذا الربع مشروع المربع
كيلومتر مربع   19مليار دولار أمريكي ويهدف إلى إقامة وتطوير أكبر مشروع لمدينة عالمية يغطي مساحة    100تقدر قيمته بنحو  

  . 2030كيلومتر مربع رسمياً. ومن المقرر أن يكتمل مشروع المربع بحلول العام  9و 8 ما بين إطلاق تم  حيث

، خلال هذا الربعمشاريع  القطاعات التي شهدت ترسية  أكبر    من حيث  ثانيا بعد قطاع البناء والتشييد  قطاع النقل السعوديهذا وجاء  
مريكي خلال هذا الربع، وتبعه قطاع المياه في المرتبة الثالثة مليار دولار أ  3.4إذ بلغت قيمة العقود الإجمالية التي تمت ترسيتها  

مليار دولار أمريكي. وضمن أبرز المشاريع التي تمت ترسيتها خلال الربع الأول    2.1ببلوغ قيمة المشاريع المسندة ضمن القطاع  

بالمملكة المياه  العام ضمن قطاع  المياه    4لمشروع رابغ    كان  من  أمريكي. ومن   677  بقيمة  المحلاةالمستقل لإنتاج  مليون دولار 

ألف متر مكعب يومياً، ويقع في المنطقة الساحلية على البحر الأحمر بالمملكة. ووفقاً   600المتوقع أن تبلغ الطاقة الإنتاجية للمشروع  

والمدينة المنورة في    مليون متر مكعب. وستكون مدينتا مكة المكرمة  1.2إنشاء خزان مياه بسعة    4لمجلة ميد، يتضمن مشروع رابغ  

صدارة المدن المستفيدة من مشروع معالجة المياه. وارتفعت القيمة الإجمالية للمشاريع المسندة ضمن قطاع النفط السعودي بأكثر من 
مليار دولار أمريكي خلال الربع    98مقابل    2023مليون دولار أمريكي خلال الربع الأول من العام    948تسع مرات لتصل إلى  

 . 2022ل من العام الأو

  

  كامكو إنفست  بحوثو: ميد درالمص 

  الامارات 

الإمارات   دولة  المشاريع في  التعاون باحتفظ سوق  السعودية، على مستوى دول مجلس  بعد  المشاريع،  أسواق  أكبر  مركزه كثاني 
ارتفعت حصة الإمارات من إجمالي . إذ  أمريكي  مليار دولار   10.0بقيمة وصلت إلى    2023الخليجي خلال الربع الأول من العام  

في المائة    33.6إلى   2022في المائة خلال الربع الأول من العام    23.4قيمة المشاريع المسندة في دول مجلس التعاون الخليجي من  

ارتفاع . وكان سوق المشاريع في الامارات مدفوعاً بصفة رئيسية بمزيج من العوامل التي تضمنت  2023في الربع الأول من العام  

  أسعار النفط وأهداف التنمية الطموحة التي أدت إلى اسناد عقود مشاريع جديدة. 

قيمة  من  الأكبر  النصيب  على  باستحواذه  الصدارة  في  أخرى  مرة  والتشييد  البناء  قطاع  جاء  المختلفة،  القطاعات  على صعيد  أما 
المائة من إجمالي قيمة المشاريع المسندة في الربع الأول من  في   49.3المشاريع الجديدة التي تمت ترسيتها في الإمارات، حيث مثل 

مليار درهم   252في المائة من نفقات الميزانية الاتحادية البالغة    39. وأعلنت حكومة الإمارات مؤخراً عن تخصيص  2023العام  

لقطاع التنمية والمنافع الاجتماعية. وقد ساهم ذلك إلى حد كبير في تعزيز وتيرة نمو العقود التي   2026و  2023إماراتي بين عامي  
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تمت ترسيتها ضمن قطاع البناء والتشييد نظراً لدفعه عجلة التطورات الإنشائية المستقبلية من خلال الاستثمار في مشاريع الرعاية  
افة إلى ذلك، سجلت المشاريع الجديدة التي تمت ترسيتها ضمن القطاع نمواً بنسبة  الصحية والترفيهية. بالإضوالرعاية  الاجتماعية  

مليار دولار   2.0مقابل  2023مليار دولار أمريكي خلال الربع الأول من العام  5.0في المائة على أساس سنوي لتصل إلى  146.9

ماويات والغاز والمياه نمواً على أساس سنوي في قيمة  . من جهة أخرى، شهدت قطاعات الكي2022أمريكي في الربع الأول من العام  

مليار دولار أمريكي خلال الربع الأول من العام    2.6المشاريع المسندة خلال العام. إذ بلغت قيمة العقود المسندة ضمن قطاع المياه  

شاريع المسندة ضمن قطاع الكيماويات  . وبلغ إجمالي قيمة الم 2022مليون دولار أمريكي في الربع الأول من العام    320مقابل    2023

. كما ارتفع إجمالي قيمة العقود  2022مليار دولار أمريكي مقابل عدم اسناد أية مشاريع (صفر) خلال الفترة المماثلة من العام    1.5

.  2023من العام  مليون دولار أمريكي في الربع الأول    322إلى    2022المسندة ضمن قطاع الغاز من صفر في الربع الأول من العام  

ووصلت   2023في المائة خلال الربع الأول من العام    85.3من جهة أخرى، تراجعت قيمة العقود المسندة ضمن قطاع النفط بنسبة  

  .2022مليار دولار أمريكي في الربع الأول من العام  1.3مليون دولار أمريكي مقابل  190إلى 

عقد مشروع شراكة بين القطاعين العام والخاص   2023خلال الربع الأول من العام  رات  في الإماومن أبرز المشاريع التي تم ترسيتها  

مليار دولار أمريكي والذي منحته شركة أدنوك. ويتضمن المشروع تطوير محطة ترشيح مياه البحر بطاقة   2.0في قطاع المياه بقيمة  

ن المشروع مرافق لسحب مياه البحر وتصريفها للمحطة ومحطة  مليون جالون يومياً في منطقة المرفأ. ويتضم  115معالجة تقدر بنحو  

حصا. من المتوقع أن يحل هذا المشروع محل أنظمة  باب وبو   كيلومتر إلى حقلي النفط في    75ضخ وخطوط أنابيب لنقل المياه بطول  

 أبوظبي.  حقن المياه الجوفية المستخدم حالياً للحفاظ على ضغط المكامن في جميع حقول النفط البرية في 

  

  قطر

في المائة على أساس سنوي لتصل   69.2بنسبة    2023ارتفعت القيمة الإجمالية للعقود المسندة في قطر خلال الربع الأول من العام  

العام    2.2مليار دولار أمريكي مقابل    3.6إلى   الربع الأول من  مسجلة نموًا قويًا بعد الاستضافة    2022مليار دولار أمريكي في 

. ويعزى نمو وتيرة اسناد عقود المشاريع بصفة رئيسية إلى حرص الدولة  2022لعالم لكرة القدم في العام  الناجحة لفعاليات كأس ا

في   3.4وفقاً لمجلة ميد، من المتوقع أن ينخفض نمو الناتج المحلي الإجمالي لقطر من  وللحفاظ على الأداء الاقتصادي القوي للبلاد.  

، إلا ان ذلك سيترتب عليه تأثير ضئيل على الوضع المالي لقطر وقدرتها 2023في العام  في المائة    2.4إلى    2022المائة في العام  

  على مواصلة تمويل وإسناد المشاريع.

أما على صعيد التصنيف القطاعي، انتزع قطاع الكيماويات مركز الصدارة من قطاع الغاز كأكبر القطاعات من حيث قيمة المشاريع 
. واستحوذ  2023مليار دولار أمريكي من العقود المسندة خلال الربع الأول من العام    2.8مسجلاً ما قيمته  التي تمت ترسيتها في قطر  

في المائة من إجمالي قيمة المشاريع المسندة في الدولة خلال هذا الربع. وبالمقارنة،    76.9  ما نسبته  قطاع الكيماويات القطري على

مليون دولار أمريكي في الربع الأول من العام، بتراجع بلغت    116قطاع البناء والتشييد  بلغت قيمة العقود التي تمت ترسيتها ضمن  

في المائة على أساس سنوي. وعلى الرغم من انخفاض قيمة العقود المسندة على أساس سنوي ضمن هذا القطاع، من    63.1نسبته  

  2023في المائة خلال الفترة الممتدة ما بين العام  9.5نسبة المتوقع أن ينمو قطاع البناء والتشييد القطري بمعدل نمو سنوي مركب ب

مليار دولار أمريكي، فيما يعزى بصفة رئيسية إلى خطط الإنفاق الحكومي لتطوير البنية التحتية   123.1ليصل إلى  2030إلى العام 

و    2021ريع الجديدة بين عامي  مليار دولار أمريكي للمشا  14.8ومشاريع البناء الأخرى. حيث خصصت الحكومة القطرية نحو  

مليون دولار أمريكي خلال هذا الربع،   328. بالإضافة إلى ذلك، بلغت القيمة الإجمالية للمشاريع المسندة ضمن قطاع الطاقة  2023

  مليون دولار أمريكي.  278بينما بلغت القيمة الإجمالية للعقود المسندة ضمن قطاع النقل 

بالشراكة مع  اتفاقية قطر للطاقة    2023التي اتخذتها قطر خلال الربع الأول من العام    رية البارزةأحد القرارات الاستثماوتضمنت  
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مليار دولار أمريكي. ومن المقرر أن    6مشروع مجمع البتروكيماويات بمدينة راس لفان الصناعية بقيمة    لبناء  شركة شيفرون فيليبس

  2.1. ويتألف المجمع من وحدة تكسير الإيثان بطاقة إنتاجية تصل إلى  2026م  يبدأ إنتاج مجمع راس لفان للبتروكيماويات في العا

في المائة. ويتضمن المجمع أيضاً خطين لإنتاج   70مليون طن سنوياً من الإيثيلين مما يزيد من إمكانات إنتاج الإيثيلين في قطر بنحو  

  82يا، وهو ما سيرفع إجمالي إنتاج قطر من البتروكيماويات بنسبة  مليون طن سنو  1.7البولي إيثيلين عالي الكثافة بطاقة إنتاجية تبلغ  

مليون طن سنوياً. وفيما يتعلق بالاستثمار، وقعت كلا من شركتي قطر للطاقة والصين للبتروكيماويات    14في المائة إلى ما يقارب  

مليار   28.75ال الشرقي في قطر بقيمة  (سينوبك) مؤخرًا صفقة تستثمر فيها الصين للبتروكيماويات في مشروع توسعة حقل الشم

في المائة، أو ما يعادل خط أنتاج واحد من الخطوط الأربعة لمشروع   5دولار أمريكي. ووفقاً لبنود الاتفاقية، ستحول قطر حصة بنسبة  

قطر إلى   في  الشرقي  الشمال  توسعة حقل  يؤدي مشروع  أن  المتوقع  ومن  سينوبك.  المسال إلى شركة  زيادة حجم الغاز الطبيعي 
  طن سنوياً. مليون 110مليون طن سنوياً إلى  77صادرات الغاز الطبيعي المسال السنوية من 

  

  الكويت

مليون دولار  407مقابل   2023مليار دولار أمريكي خلال الربع الأول من العام  1.8بلغ إجمالي قيمة المشاريع المسندة في الكويت 

. وبلغت القيمة الإجمالية للعقود المسندة ثاني أعلى مستوياتها في عشرة أرباع خلال الربع  2022أمريكي في الربع الأول من العام  

.  2035، وذلك على خلفية الاستثمار في البنية التحتية التي أصبحت إحدى الركائز الأساسية لخطة رؤية الكويت  2023الأول من العام  

مليار دولار   27.6وفي الوقت الحالي، حددت الكويت خطة واضحة وقوية لمشاريع البنية التحتية قيد التنفيذ بقيمة تقديرية تصل إلى  

لتقرير صادر عن شركة   وفقاً  الاستثمارات  أمريكي  من  المزيد  الكويتية  الحكومة  أن تضخ  المتوقع  ومن  ام جي.  بي    لتطويركي 

ارتفاع أسعار    نتيجةمليار دولار أمريكي في العام السابق    16.5بفضل تسجيل الميزانية لفائض قدره    2023المشاريع خلال العام  

مليار دولار أمريكي في    65في المائة إلى نحو    7في الكويت بنسبة  النفط. ووفقاً للتقرير، من المقرر أن ينمو قطاع البناء والتشييد  

  . 2023العام 

أما من حيث القطاعات المختلفة، حصل قطاع الطاقة في الكويت على غالبية قيمة العقود التي تمت ترسيتها في البلاد خلال الربع  
العام   أمريكي مقابل    719.0بقيمة    2023الأول من  العام  مليو  90.0مليون دولار  الربع الأول من  أمريكي في  .  2022ن دولار 

وبالمقارنة، قفزت القيمة الاجمالية للمشاريع التي تمت ترسيتها ضمن قطاع البناء والتشييد، ثالث أكبر القطاعات من حيث قيمة العقود 
مليون دولار   80.0ي مقابل  مليون دولار أمريك  346ضعف لتصل إلى    3.3، بأكثر من  2023المسندة خلال الربع الأول من العام  

. وتزامن نمو قيمة المشاريع المسندة ضمن قطاع البناء والتشييد مع نمو مماثل للقيمة الإجمالية 2022أمريكي في الربع الأول من العام  

كي مقابل مليون دولار أمري  423في المائة على أساس سنوي لتصل إلى    93للمشاريع المسندة ضمن قطاع النقل، والتي قفزت بنسبة  

. من جهة أخرى، وفقاً لمجلة ميد، بلغ إجمالي قيمة المشاريع المسندة 2022مليون دولار أمريكي في الربع الأول من العام    219

قطاع   العام    201النفط  ضمن  الأول من  الربع  في  أمريكي  الصناعات 2023مليون دولار  النفط، حصلت شركة  قطاع  . وضمن 

السف الثقيلة وبناء  الكويت، على عقد بقيمة  الهندسية  التابعة للدولة،    223ن، ومقرها  الكويت  النفط  مليون دولار أمريكي من شركة 

  خطوط التدفق والأعمال المرتبطة بها في منطقة غرب الكويت. لإنشاء

  

  المشاريع قيد الاعداد 

مليار دولار أمريكي   100اون الخليجي إلى  وفقاً لمجلة ميد، قد يصل إجمالي قيمة المشاريع التي سيتم ترسيتها في دول مجلس التع 

على خلفية ارتفاع أسعار النفط وتزايد الطلب على الطاقة في كافة أنحاء العالم. ومن المتوقع أن تشهد كافة دول   2023في العام  
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خلال العام. أما من حيث مجلس التعاون الخليجي نمواً في قيمة العقود المسندة باستثناء قطر التي قد تشهد تراجعاً في قيمة العقود  
في المائة) من قيمة المشاريع   58القطاعات المختلفة، فمن المتوقع أن يحصل قطاع البناء والتشييد الخليجي على النصيب الأكبر (

المشاريع الجديدة في قطاعات   وتيرة اسناد. إلا انه على الرغم من ذلك، من المتوقع أن تشهد  2023المسندة في المنطقة خلال العام  

 المياه والبتروكيماويات والطاقة أداءً جيدًا خلال العام. وفيما يتعلق بالعقود المخطط لها خلال العام، يحتل مشروع تطوير حقل الشمال 

أمريكي، يليه    مليار دولار  6الجنوبي لخطي الغاز الطبيعي المسال في قطر مركز الصدارة من حيث القيمة المقدرة التي تصل إلى  

تضمن قائمة أكبر تمليار دولار أمريكي. كما  2.5منتجع المرجان المتكامل متعدد الاستخدامات في الإمارات والذي تقدر قيمته بنحو 

 وثلاثة في الإمارات وواحد في قطر.  السعودية ستة عقود في قيمة والمخطط تنفيذها هذا العام ترسيةالعشرة مشاريع من حيث 

  

  كامكو إنفست  بحوثو: ميد درالمص 
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  كامكو إنفست

  

 

  

 المسؤولية والافصاح عن المعلومات الهامة 

 لبنك المركزي"(.  " هي شركة مرخّصة تخضع كلياً لرقابة هيئة أسواق المال في دولة الكويت )"الهيئة الكويت"( وبشكل جزئي لرقابة بنك الكويت المركزي )"اكامكو إنفستنّ "إ
  

عرضاً للاستثمار أو نصيحة أو إرشاداً قانونياًّ أو ضريبياًّ أو من أيّ نوع آخر،  الغرض من هذا التقرير هو توفير المعلومات فقط. لا يعُتبرُ مضمونُ هذا التقرير، بأيّ شكلٍ من الأشكال، استثماراً أو  

ة لفردٍ  الأهداف الاستثماريّة والوضع الماليّ والاحتياجات الخاصّ وينبغي بالتالي تجاهله عند النظر في أو اتخاذ أي قراراتٍ استثماريّة. لا تأخذ كامكو إنفست بعين الاعتبار، عند إعداد هذا التقرير،  

إلى تقييم الاستثمارات والاستراتيجياّت المشار إليها في هذا التقرير    معينّ. وبناءً على ما تقدَّم، وقبلَ أخذ أي قرار بناءً على المعلومات الموجودة ضمن هذا المستند ، ينبغي على المستثمرين أن يبادروا

دافهم الماليّة الخاصّة. يخضعُ محتوى التقرير لحقوق الملكية الفكرية المحفوظة. كما يمُنعُ نسخ أو توزيع أو نقل هذا البحث وهذه  على نحو مستقلّ ويقرّروا بشأن ملاءمتها على ضوء ظروفهم واه

 حصول على موافقتنا الخطيّة المسبقة.  من دون ال المعلومات في الكويت أو في أيّ اختصاص قضائيّ آخر لأيّ شخص آخر أو إدراجهم بأيّ شكلٍ من الأشكال في أيّ مستندٍ آخر أو مادّة أخرى 
  

  

كما تعتمد كامكو إنفست في سياستها على تحديثَ دراسة القيمة  قد يبرزُ في بعض الأحوال والظروف، تباينٌ عن تلك التقديرات والتصنيفات الضمنيّة بسعر القيمة العادلة بالاستعانة بالمعايير أعلاه.  

قال الأسهم إلى خارج نطاق مسبقاً بحيث تعكسُ أيّ تغييراتٍ جوهريةّ قد تؤثر في توقعات المحلّل بشأن الشركة. من الممكن لتقلباّتِ سعر السهم أن تتسبّبَ في انت العادلة للشركات التي قامت بدراستها

تصنيفات والتقديرات في حال وقوع حالة مماثلة إلّا أنّه يتُوقع منهم الكشف عن  التصنيف الضمنيّ وفقَ هدف القيمة العادلة في كامكو إنفست. يمكن للمحلّلين أن لا يعمدوا بالضرورة إلى تغيير ال

 الأسباب الكامنة وراء وجهة نظرهم وآرائهم لعملاء كامكو إنفست.  
  

له أي مفعول. تستندُ المعلومات المتضمّنة في هذا التقرير إلى  ترفضُ كامكو إنفست صراحة كلّ بندٍ أو شرط تقترحون إضافته على بيان إخلاء المسؤوليّة أو يتعارضُ مع البيان المذكور ولن يكون  

حيحة أو دقيقة أو تامّة وبالتالي لا ينبغي التعويل عليها. لا تلزَمُ  التداولات الجارية والإحصاءات والمعلومات العامّة الأخرى التي نعتقد بأنّها موثوقة. إنّنا لا نعلنُ أو نضمنُ بأنّ هذه المعلومات ص

ات بالتالي غير دقيق. إن نشر هذا التقرير هو لأغراض  إنفست بتحديث أو تغيير أو تعديل هذا التقرير أو بإبلاغ أيّ مستلم في حال طاولَ تغييرٌ ما أيّ رأي أو توقع أو تقدير مبينّ فيه أو بكامكو  

دة في التقارير المنشورة أيّ التزام قانونيّ و/أو اتفاقيّة ملزمة، بما في ذلك على سبيل المثال لا الحصر، أيّ  إعلاميّة بحتة لا تمتّ بصلة لأيّ غرض استثماري او تجاري. لا ينشأ عن المعلومات الوار

اطر المتعلقة بالأوراق الماليّة موضوع  التقرير  وتقييم مميزات ومخالتزام بتحديث معلوماتٍ مماثلة. إنّكم تحملون مسؤوليّة إجراء أبحاثكم الخاصّة وتحليل المعلومات المتضمّنة أو المشار إليها في هذا  

 خرى تشكّلُ كامكو إنفست طرفاً فيها.  التقرير أو أيّ مستند آخر. وعلاوة على ذلك، من الممكن أن تخضعَ بيانات/معلومات محدّدة للبنود والشروط المنصوص عليها في اتفاقيات أ
  

. أن هذا التقرير  أنّه طلبٌ أو عرضٌ أو توصية بشراء أو التصرّف في أيّ استثمار أو بالالتزام بأيّ معاملةٍ أو بتقديم أيّ نصيحةٍ أو خدمةٍ استثماريّةلا يجب تفسَّر أيّ عبارة واردة في هذا التقرير على  

مّن يستلمون هذا التقرير التعويل عليه أو التصرّف وفق مضمونه. يتوجّب  موجه إلى العملاء المحترفين وليسَ لعملاء البيع بالتجزئة ضمن مفهوم قواعد هيئة السوق الماليّة. لا ينبغي على الآخرين م

التصرّف وفق مضمونه حيث يعُدّ من غير القانونيّ تقديم عرض  على كلّ كيان أو فرد يصبحُ بحوزته هذا التقرير أن يطّلعَ على مضمونه ويحترم التقييدات الواردة فيه وأن يمتنعَ عن التعويل عليه أو  

 أو توصية لشخص ما من دون التقيّد بأيّ ترخيص أو تسجيل أو متطلّبات قانونيّة. أو دعوة 
  

لسلطة دبي للخدمات المالية. ويجوز لشركـة كامكو    تخضع شركـة كامكو إنفست للاستثمار )مركز دبي المالي العالمي( المحدودة المملوكة بالكامل لشركة كامكو إنفست للاستثمار ش.م.ك."عامة"

ن توزيع المعلومات الواردة في هذه الوثيقة من  ستثمار )مركز دبي المالي العالمي( أن تقوم بالأنشطة المالية التي تندرج ضمن نطاق رخصة سلطة دبي للخدمات المالية الحالية فقط. يمكإنفست للا 

امة".  تستهدف هذه الوثيقة العملاء المحترفين أو أطراف الأسواق فقط على النحو المحدد من  قبل كامكو إنفست )مركز دبي المالي العالمي( نيابة عن شركة كامكو إنفست للاستثمار ش.م.ك. "ع

 جانب سلطة دبي للخدمات المالية، ولا يجوز لأي شخص آخر الاعتماد عليها. 
  

 تحذيرات من المخاطر 

النتائج الفعليّة بحيث قد تختلف بشكلٍ ملحوظ عن الأسعار أو التخمينات أو التوقعات المبينّة في هذا التقرير. قد    تتخذ الأسعار أو التخمينات أو التوقعات صفة دلاليّة بحتة ولا تهدفُ بالتالي إلى توقع 

يّة ذات الصلة )بما في ذلك، على سبيل المثال  تطاولُ الأسواق الاقتصادترتفع قيمة الاستثمار أو تتدنّى، وقد تشهدُ قيمة الاستثمار كما الايرادات المحقق منه تقلّباتٍ من يوم لآخر بنتيجة التغييرات التي  

 روف السياسيّة أو الماليةّ، إلخ...(.    لا الحصر، التغييرات الممكن وغير الممكن توقعها في أسعار الفائدة، وأسعار الصرف الأجنبي، وأسعار التأخير وأسعار الدفع المسبق والظ
  

دير. إنّها عبارة تعدّ كافة الآراء أو التقديرات أو التخمينات )أسعار الأسهم محل البحث والتقديرات بشكل خاصّ( غير دقيقة بالأساس وتخضعُ للرأي والتقلا يدلّ الأداء الماضي على النتائج المستقبليّة.  

د الفعليّة اختلافاً جوهرياًّ عن المحصّلات والعوائد المصرّح عنها أو  عن آراء وليست حقائق تستندُ إلى توقعاتٍ وتقديرات راهنة وتعوّل على الاعتقادات والفرضياّت. قد تختلف المحصّلات والعوائ

قات الأخرى، مخاطر هامّة لا تناسبُ بالتالي جميع المستثمرين.  المتوقعة وليس هناك أيّ ضماناتٍ للأداء المستقبليّ. تنشأ عن صفقاتٍ معينّة، بما فيها الصفقات المشتملة على السلع والخيارات والمشت

 يها في هذا التقرير.  تزمُ هذا  التقرير على رصدَ أو عرض كافة المخاطر )المباشرة أو غير المباشرة( التي ترتبط بالاستثمارات أو الاستراتيجياّت المشار إللا يع
  

 تضارب المصالح  

وظفين فيها، مواقفَ تتعارضُ مع الآراء المبينّة في هذا التقرير. يمكن لموظفي البيع وموظفي  تقدّم كامكو إنفست والشركات التابعة خدمات مصرفيّة استثماريّة كاملة وقد يتخذ مدراءً ومسؤولين وم

ة صراحة في  للتداول تعكسُ آراء متعارضة مع الآراء المبينّالتداول وغيرهم من المختصّين في كامكو إنفست تزويدَ عملائنا ومكاتب التداول بتعليقات شفويّة أو خطيّة حول السوق أو باستراتيجياّت  

أو الآراء المبينّة صراحة في هذا التقرير. يجوز لكامكو إنفست أن  هذا التقرير. يمكن لإدارة الأصول ولمكاتب التداول خاصّتنا ولأعمالنا الاستثماريّة اتخاذ قراراتٍ استثماريّة لا تتناغمُ والتوصيات  

رفيّة أو علاقات عمل أخرى تحصلُ في مقابلها على تعويضٍ من الشركات موضوع هذا التقرير. لم تتمّ مراجعة الحقائق والآراء  تقيم أو تسعى لإقامة علاقاتٍ على مستوى خدمات الاستثمار المص

معلومات يكون هؤلاء المختصّين على علم  يمكن ألّا تجسدَّ  المبينّة في هذا التقرير من قبل المختصّين في مجالات عمل أخرى في كامكو إنفست، بما في ذلك طاقم الخدمات المصرفيّة الاستثماريّة، و

 البحرين غالبيّة أسهم كامكو إنفست ويمكن أن ينشأ عن هذه الملكيّة أو أن تشهدَ على تضارب مصالح.   -بها. يمتلكُ بنك الخليج المتحد 
  

 اخلاء المسؤوليةّ القانونيّة و الضمانة 

ة. وإنّنا، وفي الحدود الكاملة التي يسمح بها القانون المنطبق، نخلي بموجبه صراحةً مسؤوليتّنا عن أي وكافة الإعلانات والضمانات  لا تقدّم كامكو إنفست إعلاناتٍ أو ضماناتٍ صريحة أو ضمنيّ

تها لغرض معينّ و/أو كلّ ضمانة تتعلّق بعدم المخالفة.  و ملاءمالصريحة والضمنيّة، أياًّ كان نوعها، بما في ذلك على سبيل المثال لا الحصر، كلّ ضمانةٍ تتعلّق بدقة المعلومات أو ملاءمتها للوقت أ

ت المتضمّنة في هذا التقرير ، وأيّ إغفالٍ عن أيّ أضرار أو خسائر  لا تقبلُ كامكو إنفست تحمّلَ أيّ مسؤوليّة قانونيةّ في كافة الأحوال، بما في ذلك )على سبيل المثال لا الحصر( تعويلكم على المعلوما

بالاستناد على هذا التقرير أو بعدم  بما في ذلك )على سبيل المثال لا الحصر( أضرار مباشرة، غير مباشرة، عرضيّة، خاصّة أو تبعيّة، أو مصاريف أو خسائر تنشأ عن أو ترتبط    أياًّ كان نوعها،

خسارة ربح أو شهرة أو سمعة، حتى وإن تمّ الإبلاغ صراحة عن احتمال التعرّض لخسائر    التمكّن من الاستناد عليه، أو ترتبط بأيّ خطأ أو إغفال أو عيب أو فيروس الحاسوب أو تعطّل النظام، أو

   نين المطبقة والملزمة.أو أضرار مماثلة، بحيث تنشأ عن أو ترتبط بالاستناد على هذا التقرير. لا نستثني واجباتنا أو مسؤولياّتنا المنصوص عليها بموجب القوا
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