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 2023 أبريل   2022من العام  الرابعللربع حول أرباح الشركات المدرجة في البورصات الخليجية إنفست تقرير كامكو 

  

  ... بفضل الأداء القوي لقطاعي الطاقة والبنوك 2022وصول صافي أرباح الشركات إلى مستوى قياسي جديد في العام 

في ظل النمو الملحوظ الذي  2022مجلس التعاون الخليجي أرباحاً قياسية مرة أخرى في العام سجلت الشركات المدرجة في دول 
لكافة الشركات المدرجة في البورصات الخليجية تقريباً. وجاء ذلك في الوقت الذي شهد فيه النشاط الاقتصادي  نتائج المالية  ه التشهد

الناتج المحلي   بعد الجائحة، وهو الأمر الذي نتج عنه أحد أفضل معدلات نمو  التعاون الخليجي تحسناً ملحوظاً  في دول مجلس 
  اعي في المنطقة، كما يتضح من بيانات مؤشر مديري المشتريات، اتجاهاً تصاعدياكما شهد النشاط الصن.  2022الإجمالي في العام  

النمو، بينما تباطأت وتيرة النمو في   مستوى، خاصة في السعودية والإمارات حيث ظل مؤشر مديري المشتريات أعلى من  متسق
نوك المنطقة مؤشراً آخر على زيادة الاستثمار في قطر فقط خلال النصف الثاني من العام. وكان استمرار النمو الائتماني من قبل ب

  أنشطة الأعمال خلال العام. 

 

 المصدر: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث كامكو إنفست 

مليار دولار أمريكي في العام    273.3الشركات المدرجة في دول مجلس التعاون الخليجي إلى مستوى قياسي بلغ    ربحوقفز صافي  
مليار دولار أمريكي أو    74.2. ويعزى النمو القوي الذي وصل إلى  2021مليار دولار أمريكي في العام    199.0مقابل    2022
ية التي شهدتها أرباح الشركات المدرجة ضمن قطاع الطاقة، وذلك بصدارة  في المائة بصفة رئيسية إلى القفزة القو  37.3بنسبة  

)  2021مليار دولار أمريكي في العام    105.4مقابل    2022  العام مليار دولار أمريكي في    159.1شركة أرامكو (أرباح بقيمة  

مليار دولار    8.7صافي الأرباح بقيمة    فينمو    . وتبعه قطاع البنوك الذي حقق نتيجة لارتفاع أسعار النفط وزيادة أحجام المبيعات
مليار دولار أمريكي بدعم رئيسي من ارتفاع صافي إيرادات الفائدة وذلك في ظل رفع معدلات الفائدة    44.4أمريكي ليصل إلى  

ي المرتبة . وجاء قطاع السلع الرأسمالية فاضافة الى تراجع المخصصات  بأسرع وتيرة خلال العام على مستوى العالم وفي المنطقة
مليار دولار أمريكي بدعم رئيسي من ارتفاع الأرباح    11.6مليار دولار أمريكي لتصل إلى    7.3الثالثة بنمو أرباح القطاع بنحو  

  السنوية للشركتين التين ادرجتا مؤخراً، وهما مجموعة مالتيبلاي وألفا ظبي القابضة. 

في   7.0على أساس سنوي بنسبة  أقل  وي إيجابياً وإن كان بمعدلات  وكان الأداء المالي للشركات الخليجية على أساس ربع سن
مليار دولار أمريكي    56.4في المائة لتصل إلى    20.8بنسبة    2022المائة، بينما انخفضت الأرباح مقارنة بالربع الثالث من العام 

من ارتفاع أرباح قطاعات السلع الرأسمالية والطاقة والبنوك،   السنوية بدعموكان نمو الأرباح ربع    .2022في الربع الرابع من العام  
مليار دولار أمريكي فيما يعزى إلى انخفاض متوسط أسعار البيع التي   3.2والذي قابله تراجع أرباح قطاع المواد الأساسية بقيمة  

  أثرت على أرباح قطاع البتروكيماويات. 

على أساس ربع سنوي على مستوى خمس من أصل سبع بورصات   2022لعام  وتراجعت الأرباح المسجلة في الربع الرابع من ا
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في المائة)، تبعتها    63.8-خليجية، مع تسجيلها جميعاً تراجعات ثنائية الرقم. وسجلت الشركات العمانية أكبر انخفاض خلال الربع (
مليار دولار    1.8في المائة ليصل إلى    27.4قطر والسعودية، بينما سجل ربح الشركات الكويتية أعلى معدل نمو ربع سنوي بنسبة  
في المائة. أما على الأساس القطاعي،   26.4أمريكي، تليها الشركات المدرجة في بورصة البحرين التي سجلت نمواً مماثلاً بنسبة  
عار النفط  بدعم رئيسي من تراجع أس  2022سجلت شركات الطاقة أكبر انخفاض على أساس ربع سنوي في الربع الرابع من العام  

والسلع الأساسية خلال الربع الأخير من العام خشية حدوث تباطؤ اقتصادي عالمي مع ارتفاع أسعار الفائدة. وجاء قطاع المرافق 
قطاع مليار دولار أمريكي، تليها شركات قطاع المواد الأساسية و  2.3بنحو    ةمطلقبالقيمة الالعامة في المرتبة التالية بانخفاض الأرباح  

  على التوالي.  ،مليار دولار أمريكي 1.2مليار دولار أمريكي و 1.4الأغذية بانخفاض أرباحهما بقيمة 

 
 المصدر: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث كامكو إنفست 

يار دولار أمريكي، بنمو  مل  33.6وسجل قطاع الطاقة أعلى أرباح بالقيمة المطلقة في دول مجلس التعاون الخليجي والتي وصلت إلى  
في المائة على أساس ربع سنوي. وجاء هذا    19.6في المائة على أساس سنوي، وإن كان بانخفاض بلغت نسبته    6.2بلغت نسبته  

في المائة على أساس ربع سنوي في الربع الرابع من العام    11.9التراجع على أساس ربع سنوي بعد تراجع أسعار النفط بنسبة  
من أصل    11الفورية لمزيج خام برنت). وانخفض صافي ربح    العقود  أسعار(دولار أمريكي للبرميل    88.53لى  لتصل إ  2022

ما يقرب  في ظل انخفاض أرباح أرامكو ب  2022شركة مدرجة ضمن القطاع على أساس ربع سنوي في الربع الرابع من العام    22
  في المائة. 20 من نسبة
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 المصدر: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث كامكو إنفست 

.  2022جهة أخرى، تجاوزت أرباح قطاع البنوك الخليجية مستويات ما قبل الجائحة ووصلت إلى مستوى قياسي جديد في العام  من

مليار دولار أمريكي. وكانت الزيادة على   44.4في المائة لتصل إلى    24.6بنسبة    2022إذ ارتفعت الأرباح الإجمالية في العام  
لنطاق في كافة أنحاء دول مجلس التعاون الخليجي بنمو ثنائي الرقم لأرباح معظم الأسواق واسعة ا  2022أساس سنوي في العام  

مليار دولار أمريكي    3.7الخليجية. وسجلت البنوك المدرجة في البورصة السعودية أكبر زيادة مطلقة في الأرباح خلال العام بواقع 
ي، والتي تعتبر الأعلى على مستوى دول مجلس التعاون الخليجي.  مليار دولار أمريك  16.7في المائة لتصل إلى    28.1أو بنسبة  

. إذ ارتفع  الائتمانوكان نمو الأرباح خلال العام بدعم من زيادة إجمالي إيرادات البنوك بالإضافة إلى انخفاض مخصصات خسائر  
عتبر أعلى نسبة  ذي ي، وال2022العام  مليار دولار أمريكي في    104.8صل إلى  يفي المائة ل  16.4إجمالي إيرادات البنوك بنسبة  

على الإطلاق بدعم رئيسي من زيادة صافي إيرادات الفوائد وكذلك الإيرادات من غير الفوائد. وكان نمو الإيرادات واسع النطاق  
ة مرة أخرى وشمل كافة دول مجلس التعاون الخليجي، حيث ارتفع إجمالي النمو بمعدل ثنائي الرقم. وسجلت البنوك السعودية المدرج

  مليار دولار أمريكي. 35.4مليار دولار أمريكي لتصل إلى  5.5في المائة أو   18.4 بلغت نسبته أكبر زيادة في الإيرادات بنمو

  

  الكويت

في المائة في الربع الرابع من   52.8أعلنت الشركات المدرجة في بورصة الكويت عن نمو صافي أرباحها على أساس سنوي بنسبة 
. أما بالنسبة  2021مليار دولار أمريكي في الربع الرابع من العام    1.2مليار دولار أمريكي مقابل    1.8لتصل إلى    2022العام  

في المائة خلال العام، إذ بلغت الأرباح    27.7، تراجعت أرباح الشركات المدرجة في بورصة الكويت بنسبة  2022  العاملأرباح  
، أي البنوك والمواد الأساسية  الكبرى. وسجلت القطاعات  2021  العاممليار دولار أمريكي في    10.0مليار دولار أمريكي مقابل    7.2

في   نمواً  الصحية،  والرعاية  النقل والاتصالات  لقطاعي  المسجلة  للأرباح  حاد  انخفاض  قابله  الذي  الأمر  الإجمالية، وهو  الأرباح 
  والعقارات وتسجيل قطاع السلع الرأسمالية لخسائر مقارنة بأرباح العام الماضي. 

  العام أمريكي في  مليار دولار    4.0في المائة لتصل إلى    35.6وسجل قطاع البنوك أكبر نمو للأرباح خلال العام، بنمو بلغت نسبته  

. وعلى مستوى قطاع البنوك، أعلن بنك الكويت الوطني عن تحقيق صافي 2021 العاممليار دولار أمريكي في  2.9مقابل  2022
مليار دولار   1.2في المائة مقارنة بصافي ربح قدره    38.4، بنمو بلغت نسبته  2022  في العاممليار دولار أمريكي    1.7ربح قدره  

مليار دولار أمريكي للسنة المالية    1.2. في حين أعلن بيت التمويل الكويتي عن تحقيق صافي ربح قدره  2021م  أمريكي في العا
مليون دولار أمريكي عن العام السابق. وتتضمن النتائج الموحدة للمجموعة   806.7في المائة مقابل    44.7بزيادة قدرها    2022

  مليون دولار أمريكي.  203.9بقيمة  2022أكتوبر  2أشهر الماضية ابتداءً من مساهمة البنك الأهلي المتحد عن فترة الثلاثة 
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 المصدر: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث كامكو إنفست 

مليون دولار   873.9في المائة على أساس سنوي ليصل إلى    12.1من جهة أخرى، ارتفع صافي ربح قطاع الاتصالات بنسبة  
مليون دولار    639.7. وسجلت زين صافي ربح قدره  2021مليون دولار أمريكي في العام    779.7مقابل    2022أمريكي للعام  

مليار   5.6. وبلغت الإيرادات المجمعة لمجموعة زين  2021مليون دولار أمريكي في العام    615.6مقابل    2022أمريكي في العام  
نسبته   بلغت  بنمو  أمريكي،  ا  14دولار  مبادراتها في  احراز  الأسعار وبفضل  تعديل  أساس سنوي على خلفية سياسات  لمائة على 

 مليون دولار  128.8  قدره  الاستراتيجية تقدما نوعيا في مجالات النمو الجديدة. وفي ذات الوقت، سجلت أوريدو الكويت صافي ربح

في المائة، بينما تراجعت ارباح    101.9ت نسبته  ، بنمو بلغ2021  في العام مليون دولار    63.8مقابل    2022  في العام  أمريكي
مليون دولار أمريكي    148.7مليون دولار أمريكي مقابل    108.4إلى    2022شركة الاتصالات الكويتية (اس تي سي) في العام  

  .2021القانونية في عام صافي الربح إلى مكاسب استثنائية غير عادية من المطالبات في في العام السابق. ويعزى هذا التراجع 

مقابل   2022مليون دولار أمريكي للسنة المالية    199.4أما على صعيد القطاع العقاري، سجلت شركة المباني صافي ربح قدره  
مليون دولار أمريكي في العام السابق بدعم من ارتفاع معدلات الإشغال. كما سجلت شركة التمدين العقارية زيادة    183.6ربح قدره  

مليون دولار أمريكي بدعم    37.8مليون دولار أمريكي مقابل صافي ربح قدره    49.1افي الربح على أساس سنوي ليصل إلى  في ص
. وبالمثل، سجلت شركة الصالحية العقارية في الأرباح  الشركات الزميلةزيادة مساهمة  وصافي الإيرادات التشغيلية    نمورئيسي من  

، 2021مليون دولار أمريكي في العام    31.0مقابل صافي ربح قدره    2022  في العامريكي  مليون دولار أم  47.5صافي ربح قدره  
  في المائة بدعم من زيادة الإيرادات التشغيلية وزيادة حصة الشركة من نتائج المشروع المشترك.  53.4بنمو بلغت نسبته 

 2022مليار دولار أمريكي في الربع الرابع من العام    1.2أما من حيث الأداء على أساس ربع سنوي، بلغت أرباح قطاع البنوك  

. حيث تضاعفت أرباح بيت التمويل الكويتي تقريباً في الربع  2021مليون دولار أمريكي في الربع الرابع من العام    851.4مقابل  
فيما   2021لرابع من العام  مليون دولار أمريكي في الربع ا  249.5مليون دولار أمريكي مقابل    496.4الرابع من العام لتصل إلى  

انخفاض  وانخفاض مخصصات    الائتمانيعزى بصفة رئيسية إلى نمو إيرادات التمويل بالإضافة إلى انخفاض مخصصات خسائر  
 440.6في المائة إلى    23.8بنسبة    2022القيمة. وبالمقارنة، ارتفع صافي ربح بنك الكويت الوطني في الربع الرابع من العام  

على خلفية ارتفاع صافي إيرادات الفوائد   2021مليون دولار أمريكي في الربع الرابع من العام    355.8أمريكي مقابل  مليون دولار  
  وصافي ايرادات التمويل الإسلامي.

مقابل   2022مليون دولار أمريكي في الربع الرابع من العام    180.5أضعاف ليصل إلى    5وارتفع صافي ربح قطاع التأمين بمقدار  
لشركة   ة. ويعزى هذا الارتفاع بصفة رئيسية إلى تحسن النتائج المالي2021مليون دولار أمريكي في الربع الرابع من العام    39.0
مليون دولار أمريكي في الفترة المماثلة من العام    2.3مليون دولار أمريكي مقابل    99.2التي ارتفعت أرباحها إلى  للتأمين  الكويت  
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2021.  

 52.1مقابل خسائر بقيمة    2022مليون دولار أمريكي في الربع الرابع من العام    35.1طاع العقار، بلغ صافي الربح  قوعلى صعيد  

. وجاءت الشركة الوطنية العقارية في صدارة شركات القطاع بارتفاع صافي 2021رابع من العام في الربع ال مليون دولار أمريكي
مليون  85.2مليون دولار أمريكي مقابل خسارة قدرها    20.6إلى    2022أرباحها على أساس ربع سنوي في الربع الرابع من العام  

مليون دولار   29.7العربية العقارية من تسجيل خسارة قدرها    . كما تحولت شركة2021دولار أمريكي في الربع الرابع من العام  
  .2022مليون دولار أمريكي في الربع الرابع من العام  8.1إلى تسجيل ربح قدره  2021أمريكي في الربع الرابع من العام 

  

  السعودية 

مليار   203.7ليصل إلى    2022في المائة في العام    41.3السعودية نمواً سنوياً بنسبة    سوق ال  شهد صافي ربح الشركات المدرجة في
. وجاء هذا النمو بدعم من ارتفاع أرباح قطاعات الطاقة والبنوك 2021مليار دولار أمريكي في العام    143.9دولار أمريكي مقابل  

قطاعات المواد الأساسية وإدارة وتطوير العقارات والأدوية والسلع    أرباح  عوالاستثمار والتمويل، وهو الأمر الذي قابله جزئياً تراج
مليار دولار أمريكي في الربع    40.0رتفاعا طفيفا من  طويلة الأجل. من جهة أخرى، شهد صافي الربح على أساس ربع سنوي ا

  .2022مليار دولار أمريكي في الربع الرابع من العام  40.6ليصل إلى   2021الرابع من العام 

 
 المصدر: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث كامكو إنفست 

 159.3وجاء قطاع الطاقة في الصدارة كأكبر القطاعات التي ساهمت في زيادة صافي الأرباح خلال الفترة بتسجيله صافي ربح قدره  

. وسجلت أرامكو نمواً قوياً في صافي  2021مليار دولار أمريكي في العام    106.1مقابل    2022  العاممليار دولار أمريكي في  
بنمو بلغت نسبته   2021عام  مليار دولار أمريكي في ال  105.4مقابل    2022  في العامر أمريكي  مليار دولا  159.1الربح بقيمة  

في المائة بدعم من ارتفاع أسعار النفط وتحسن هوامش التكرير والمواد الكيميائية. وسجلت شركة الوطنية السعودية للنقل   51.0
.  ذي سبق مليون دولار أمريكي في العام ال  51.3مقابل    2022  في العاممليون دولار أمريكي    277.2البحري صافي ربح قدره  

ويعزى نمو الأرباح إلى زيادة الإيرادات بدعم من تحسن أداء كافة قطاعات الأعمال. في ذات الوقت، حققت شركة رابغ للتكرير 
مليون دولار   543.0ربح قدره مقابل صافي  2022 العاممليون دولار أمريكي في  296.9والبتروكيماويات خسائر صافية قدرها 

  أمريكي في العام السابق نتيجة لأوضاع السوق السلبية، والتي أثرت على أحجام المنتجات وهوامش المنتجات البتروكيماوية. 

مليار   13.0مقابل    2022  العاممليار دولار أمريكي في    16.7في المائة لتصل إلى    28.1وارتفعت أرباح قطاع البنوك بنسبة  
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بدعم رئيسي من ارتفاع أسعار الفائدة والنمو القوي لأنشطة الإقراض خلال العام. كما أدى انخفاض   2021 العامأمريكي في دولار 
مليار دولار أمريكي في    4.6مخصصات خسائر الائتمان إلى تعزيز أداء صافي الايرادات. وسجل مصرف الراجحي ربحا قدره  

. كما أعلن البنك الأهلي السعودي عن ارتفاع الأرباح التي وصلت إلى  2021  في العامي  مليار دولار أمريك  3.9مقابل    2022  العام
مليار دولار أمريكي في العام السابق بدعم من ارتفاع الإيرادات التشغيلية    3.4مقابل    2022مليار دولار أمريكي في العام    4.9

  وتراجع مخصصات خسائر الائتمان المتوقعة.

مليار دولار أمريكي في العام   11.9في المائة على أساس سنوي ليصل إلى    11.9المواد الأساسية بنسبة  وانخفض صافي ربح قطاع  
في المائة الذي   28.4. وأعلنت سابك عن تراجع صافي الربح بنسبة  2021مليار دولار أمريكي في العام    13.5مقابل    2022

. وتأثرت الأرباح هذا العام  2021مليار دولار أمريكي في العام    6.1مقابل    2022  العاممليار دولار أمريكي في    4.4وصل إلى  
بانخفاض هوامش الربح لمعظم السلع الرئيسية بسبب ارتفاع أسعار المواد الأولية بالإضافة إلى زيادة تكاليف التسويق والتوزيع، وهو 

  الأمر الذي قابله زيادة حجم المبيعات. 

مليار دولار أمريكي في الربع الرابع من    33.1سجل قطاع الطاقة صافي ربح قدره    سنوي،ى أساس ربع  أما على صعيد الأداء عل
. وسجلت كافة أسهم القطاع أرباحاً في الربع الرابع  2021مليار دولار أمريكي في الربع الرابع من العام    31.3مقابل    2022العام  

مليون دولار أمريكي. وارتفعت    481.9وكيماويات التي سجلت خسائر قدرها  باستثناء شركة رابغ للتكرير والبتر  2022من العام  
وأحجام المبيعات. وتضاعف صافي ربح أعلى على أساس سنوي  في المائة بدعم من أسعار نفط    7.3أرباح أرامكو السعودية بنسبة  

  24.5مليون دولار أمريكي مقابل    153.8ليصل إلى    2022الشركة الوطنية السعودية للنقل البحري في الربع الرابع من العام  

   في المائة على أساس سنوي.  75.7على خلفية زيادة الإيرادات بنسبة   2021مليون دولار أمريكي في الربع الرابع من العام 

. وسجل 2022مليار دولار أمريكي في الربع الرابع من العام    4.3في المائة لتصل إلى    28.5وارتفعت أرباح قطاع البنوك بنسبة  
مليار دولار أمريكي في الربع   1.1مقابل ربح قدره    2022مليار دولار في الربع الرابع من العام    1.2مصرف الراجحي ربحا قدره  

العام   من  وار2021الرابع  بنسبة  .  للبنك  التشغيلية  الإيرادات  إجمالي  التمويل    6.0تفع  إيرادات  صافي  زيادة  نتيجة  المائة  في 
مقابل   2022مليار دولار أمريكي في الربع الرابع من العام  1.2والاستثمار. وأعلن البنك الأهلي السعودي عن تحقيق أرباح بقيمة 

في المائة على أساس سنوي نتيجة   15.2السابق. وجاء نمو الأرباح بنسبة  مليون دولار أمريكي في العام 895.0صافي ربح قدره 
في   9.3لزيادة صافي إيرادات العمولات الخاصة. من جهة أخرى، أعلن البنك السعودي الفرنسي عن انخفاض صافي الربح بنسبة  

مليون دولار أمريكي في الربع الرابع    264.8مقابل    2022في الربع الرابع من العام  أمريكي  مليون دولار    240.2المائة ليصل  
  . 2021من العام 

  

  أبوظبي 

 2022في المائة على أساس سنوي في الربع الرابع من العام    49.4ارتفع صافي ربح الشركات المدرجة في بورصة أبوظبي بنسبة  

. وجاء قطاع السلع الرأسمالية 2021العام  مليار دولار أمريكي في الربع الرابع من    5.2مليار دولار أمريكي مقابل    7.8لتصل إلى  
في الصدارة بتسجيله لمعدل نمو قوي في الأرباح ربع السنوية بعد أن ساهم أداء الشركتين المدرجتين حديثاً مالتيبلاي وألفا ظبي  

مليار   2.8إلى  أضعاف ليصل    ةتسعب  2022القابضة في تعزيز أداء القطاع. ونما صافي ربح القطاع في الربع الرابع من العام  
العام    319.5دولار أمريكي مقابل   الرابع من  الربع  . حيث أعلنت شركة مالتيبلاي عن تسجيل 2021مليون دولار أمريكي في 

مليون دولار أمريكي في الربع الرابع من   22.9مليار دولار أمريكي مقابل    2.4قدره    2022صافي ربح في الربع الرابع من العام  
في المائة لتصل إلى    65.2لشركة ألفا أبوظبي القابضة نمواً بنسبة    ربع السنويةافة إلى ذلك، شهدت الأرباح  . بالإض2021العام  

مليون دولار أمريكي خلال الربع. ويعزى أداء شركة مالتيبلاي إلى نمو استثماراتها الإستراتيجية على الرغم من الرياح    461.3
كات التابعة نمواً في الأرباح التشغيلية خلال هذا الربع. من جهة أخرى، تراجع إجمالي المعاكسة العالمية نظراً لتسجيل معظم الشر

مليار دولار أمريكي في الربع الرابع من   2مليار دولار أمريكي مقابل    1.6في المائة إلى    17.3صافي أرباح قطاع البنوك بنسبة  
تسج2021العام   استمرار  إلى  رئيسية  الانخفاض بصفة  هذا  ويعزى  من  .  الشارقة  بنك  أرباح  وتراجع  لخسائر  الاستثمار  بنك  يل 

  .2022عام  المليون دولار أمريكي في الربع الرابع من   34.5إلى  2021مليون دولار أمريكي في الربع الرابع من العام  365.8
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 المصدر: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث كامكو إنفست 

في المائة ليصل   63.5، ارتفع صافي أرباح الشركات المدرجة في بورصة أبوظبي بنسبة  2022  العامأما من حيث صافي أرباح  
. ونما إجمالي ربح قطاع السلع الرأسمالية بأكثر  2021  العاممليار دولار أمريكي في    18.6مليار دولار أمريكي مقابل    30.5إلى  

، 2021في العام    مليون دولار أمريكي  986.7مقابل    2022  العاميار دولار أمريكي في  مل  8من سبعة أضعاف، إذ وصل إلى  
وكان المحرك الرئيسي لنمو صافي الأرباح خلال العام. بالإضافة إلى ذلك، شهدت القطاعات الخمسة الكبرى من حيث إجمالي صافي 

في المائة. وتحسن    8.8الاتصالات الذي سجل نمواً أقل قليلاً بنسبة  الإيرادات نمواً ثنائي الرقم في الأرباح خلال العام باستثناء قطاع  
إلى    18.6لقطاع البنوك بنسبة    2022صافي الربح الإجمالي في العام    6.0مليار دولار أمريكي مقابل    7.1في المائة، وصولاً 

نمو أرباحها على أساس سنوي    . وشهدت ثمانية من أصل عشرة بنوك مدرجة ضمن القطاع2021مليار دولار أمريكي في العام  
 3.4مقابل    2022مليار دولار أمريكي في العام    3.7بصدارة بنك أبوظبي الأول الذي سجل صافي ربح قدره    2022خلال العام  

. تبعه بنك أبوظبي التجاري ومصرف أبوظبي الإسلامي، حيث حققا ثاني وثالث أكبر صافي ربح قدره 2021مليار دولار في العام 
، على التوالي. وعزا بنك أبوظبي التجاري أرباحه القياسية إلى 2022مليون دولار أمريكي في العام    976.6يار دولار ومل  1.8

في المائة   15استراتيجية واضحة وثقافة إيجابية وإطار حوكمة قوي. وسجل صافي إيرادات الفوائد لبنك أبوظبي التجاري نمواً بنسبة  
  الفترة.  نفس في المائة خلال 17رادات التشغيلية بنسبة الإي ارتفعتخلال العام بينما 

  

  دبي

مليار دولار أمريكي في الربع    3.4في المائة على أساس سنوي إلى    47.5نما صافي ربح الشركات المدرجة في بورصة دبي بنسبة  
. ويعزى نمو الأرباح بصفة رئيسية إلى 2021مليار دولار أمريكي في الربع الرابع من العام    2.3مقابل    2022الرابع من العام  

لعقارات والمرافق العامة. واستحوذت القطاعات الثلاثة على أكبر حصة من أرباح الشركات في الربع تزايد أرباح قطاعات البنوك وا
خدمات الاستهلاكية  الفي المائة. من جهة أخرى، كان قطاع    61.7في المائة بنمو سنوي بنسبة    87.4بنسبة   2022الرابع من العام  

، بينما شهد قطاع النقل أكبر نسبة تراجع في الأرباح بين  2022العام    هو القطاع الوحيد الذي سجل خسائر في الربع الرابع من
  القطاعات الإحدى عشر للبورصة.
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مليار دولار أمريكي مقابل    1.9ليصل إلى    2022في المائة في الربع الرابع من العام    55.0وارتفع صافي ربح قطاع البنوك بنسبة  
. ويعزى ارتفاع أرباح القطاع بصفة خاصة إلى نمو صافي ربح بنك 2021مليار دولار أمريكي في الربع الرابع من العام    1.2

 547.8مليار دولار أمريكي مقابل    1.0والذي بلغ    2022في المائة في الربع الرابع من العام    89الإمارات دبي الوطني بنسبة  

إلى النمو القوي لصافي أرباح الذراع الإسلامي  للبنك  . ويعزى الأداء القوي  2021مليون دولار أمريكي في الربع الرابع من العام  
 2022ى، انخفض صافي ربح بنك دبي الإسلامي في الربع الرابع من العام  للبنك بالإضافة إلى نمو إجمالي الإيرادات. من جهة أخر

 2021مليون دولار أمريكي في الربع الرابع من العام    362.7مليون دولار أمريكي مقابل    351.7في المائة ليصل إلى    3بنسبة  

  .2022مليار دولار أمريكي في العام  1.5 بقيمةعلى الإطلاق يشهده البنك على الرغم من الإعلان عن تسجيل أكبر صافي ربح 

مليون    593.6في المائة إلى    92.2بنسبة    2022أما على صعيد القطاع العقاري، قفز صافي ربح القطاع في الربع الرابع من العام  
الرابع من العام    308.8دولار أمريكي مقابل   الربع  ال2021مليون دولار أمريكي في  إلى  قطاع  . وكان انضمام مجموعة تيكوم 

وعودة شركة الاتحاد العقارية إلى تسجيل أرباح من أبرز العوامل الجوهرية التي ساهمت في تعزيز أرباح القطاع. وسجلت شركة 
مليون دولار أمريكي على   283.6على مستوى القطاع بقيمة    2022إعمار العقارية أكبر صافي ربح في الربع الرابع من العام  

في المائة. من جهة أخرى، نما صافي ربح شركة إعمار للتطوير بنسبة    14.8على أساس سنوي بنسبة  الرغم من تراجع معدل النمو  
مليون دولار أمريكي   234.2مليون دولار أمريكي مقابل    264.1بقيمة بلغت    2022في المائة في الربع الرابع من العام    12.7

  .2021في الربع الرابع من العام 

مليار دولار أمريكي مقابل   14.2للشركات المدرجة في بورصة دبي    2022  العامأما من حيث أداء العام بأكمله، بلغ صافي ربح  
. وشهدت أكبر خمس قطاعات من حيث إجمالي صافي الربح نمواً ثنائي الرقم خلال العام.  2021في العام    مليار دولار أمريكي  6.3

 4.9مليار دولار أمريكي مقابل    7.0بقيمة    2022من حيث تسجيله لأكبر صافي أرباح للسنة المالية  وجاء قطاع البنوك في الصدارة  

في المائة ليصل   72.3بنسبة    2022. كما قفز إجمالي صافي ربح القطاع العقاري للسنة المالية  2021في العام    مليار دولار أمريكي
مليار دولار أمريكي    2.4أمريكي، بينما بلغ صافي ربح قطاع المرافق العامة  مليار دولار    1.8مليار دولار أمريكي مقابل    3.1إلى  

  في المائة.  23.6خلال العام، بنمو بلغت نسبته 
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  قطر

ليصل إلى    2022في المائة عن فترة الربع الرابع من العام    29.6تراجع إجمالي ربح الشركات المدرجة في بورصة قطر بنسبة  
 ربع السنوية. ويعزى انخفاض الأرباح  2021مليار دولار أمريكي في الربع الرابع من العام    2.9مليار دولار أمريكي مقابل    2.1

باح قطاعات البنوك والطاقة والمواد الأساسية والاتصالات والتأمين، والذي قابله نمو أرباح قطاعات في المقام الأول إلى انخفاض أر 
، سجلت الشركات المدرجة في قطر أرباحاً صافية  2022العقار والمرافق العامة والنقل خلال هذا الربع. أما بالنسبة للسنة المالية  

في المائة. وارتفعت    10.9، مرتفعة بنسبة  2021مليار دولار أمريكي في العام    12.2مليار دولار أمريكي مقابل    13.5بلغت قيمتها  
في المائة  53.5مليار دولار أمريكي، إي ما يمثل نحو  7.2إلى  2022في المائة في العام  8.5أرباح قطاع البنوك القطرية بنسبة 

في المائة على أساس سنوي   9.2نمو صافي الربح بنسبة  من إجمالي أرباح البورصة خلال هذا الربع. وأعلن بنك قطر الوطني عن
 3.6مليار دولار أمريكي على خلفية تأثره بالاقتصادات ذات التضخم عالي الشدة (تركيا) مقارنة بصافي ربح قدره  3.9ليصل إلى 

في المائة   6لتي زادت بنسبة . وجاء نمو الأرباح بدعم رئيسي من ارتفاع القروض والسلفيات ا2021  العاممليار دولار أمريكي في  
  مليار دولار أمريكي.  231لتصل إلى 

 
 المصدر: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث كامكو إنفست 

مليون   12.7مقابل  2022مليون دولار أمريكي في العام  643.6وعلى صعيد قطاع الاتصالات، سجلت أوريدو صافي ربح قدره 
العام   أمريكي في  الشركة بنسبة  2021دولار  إيرادات  إلى    7. حيث نمت  لتصل  المائة على أساس سنوي  مليار دولار    2.2في 

وخدمات الشركات  باستثناء اندوسات. وسجلت   Ooredoo TVآجلة الدفع و    بدعم من نمو الخدمات  2022أمريكي في العام  
في المائة على    54.3، بما يمثل نمواً بنسبة  2022مليون دولار أمريكي في العام    137.0شركة فودافون قطر صافي ربح قدره  

بدعم من مليون دولار أمريكي    851.4في المائة على أساس سنوي ليصل إلى    21.4أساس سنوي. وارتفع إجمالي الإيرادات بنسبة  
النمو المتواصل في جميع قطاعات الأعمال بما في ذلك إيرادات الخدمات المسبقة الدفع  والاشتراك الشهري وخدمات البرودباند  

  ) وغيرها.IoTالثابت (جيجاهوم) والخدمات المدارة وانترنت الأشياء  (

مليون دولار أمريكي   763.2س سنوي ليصل إلى  في المائة على أسا  18.1ارتفع صافي ربح قطاع الطاقة بنسبة  من جهة أخرى،  
بدعم من الأرباح التي حققتها شركة الخليج الدولية للخدمات وشركة قطر للوقود. وكانت شركة الخليج الدولية للخدمات قد أعلنت عن 

مليون دولار أمريكي    14.7مليون دولار أمريكي مقابل    79.1في المائة ليصل إلى    438.4بنسبة    2022نمو صافي الربح في العام  
مليون   221.6. وأعلنت المجموعة عن وصول الأرباح قبل خصم الفوائد والضرائب والاستهلاك وإطفاء الدين إلى  2021في العام  
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البنوك ةالسلع الرأسمالي طاقة المواد الأساسية الاتصالات المرافق العامة العقار تأمين أخرى

)مليار دولار أمريكي(  2021رابع مقابل الربع ال 2022رابع الربع ال: أرباح الشركات في قطر 
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في المائة مقارنة بالعام الماضي.   19، بنمو بلغت نسبته  2022مليار ریال قطري للسنة المالية    1.02دولار أمريكي والإيرادات إلى  
 2022مليون دولار أمريكي في العام    291.8في المائة ليصل إلى    10.4شركة قطر للوقود نمواً في صافي الربح بنسبة    وسجلت

  6.3مليار دولار أمريكي بنسبة    1.2بدعم رئيسي من ارتفاع الإيرادات إلى    2021مليون دولار أمريكي في العام    264.2مقابل  

  في المائة.

  

  البحرين 

ال البحرين بنسبة  تراجع صافي ربح  المدرجة في بورصة  العام    43.3شركات  الرابع من  الربع  المائة في  إلى    2022في  ليصل 
. وشهدت ثلاث من أصل خمس 2021مليون دولار أمريكي في الربع الرابع من العام    909.9مليون دولار أمريكي مقابل    516.1

ا على أساس ربع سنوي خلال الربع، وهي قطاعات البنوك والمواد  من أكبر القطاعات من حيث القيمة السوقية تراجع صافي أرباحه
في المائة على أساس   2.7بنسبة    2022تراجع صافي ربح قطاع البنوك في الربع الرابع من العام  حيث  .  مالية المتنوعةالأساسية وال
. وسجلت ثلاثة من 2021مليون دولار أمريكي في الربع الرابع من العام    316.8مليون دولار أمريكي مقابل    308.3سنوي إلى  

انخفاض إجمالي صافي ربح القطاع على أساس ربع سنوي.    القطاع خسائر خلال الربع مما أدى إلى  مدرجة ضمن أصل عشرة بنوك  
  ، والتي تعد أكبر خسارة على مستوى 2022مليون دولار أمريكي في الربع الرابع من العام    39.7وسجل بنك الإثمار خسارة قدرها  

ة رئيسية إلى مخصصات  البنوك مما ساهم في تراجع الأرباح الفصلية للقطاع بصفة عامة. وتعزى خسارة قطاع البنوك بصف  قطاع
  انخفاض القيمة بالإضافة إلى ارتفاع رسوم الضرائب من الشركة التابعة للمجموعة في باكستان.

 
 المصدر: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث كامكو إنفست 

مليون دولار    46.4المائة لتصل إلى    في   26.3بنسبة    2022ارتفعت أرباح قطاع الاتصالات في الربع الرابع من العام  الى ذلك،  
، حيث سجلت كل من شركتي الاتصالات المكونة للقطاع 2021مليون دولار أمريكي في الربع الرابع من العام    36.8أمريكي مقابل  

ساس سنوي  في المائة على أ  28بنسبة    2022نمواً في صافي الربح خلال الربع. إذ قفز صافي ربح بتلكو في الربع الرابع من العام  
مليون دولار  3.4في المائة إلى  8.1مليون دولار أمريكي خلال الربع، بينما ارتفع صافي ربح زين البحرين بنسبة  43ليصل إلى 

 تحسنأمريكي خلال الفترة المماثلة من العام السابق. وتعزى الأرباح القوية التي سجلتها بتلكو إلى نمو الأرباح التشغيلية على خلفية  

  الإيرادات. 

مليار دولار أمريكي، بنمو بلغت نسبته   3.0ليصل إلى  2022ن في العام وارتفع صافي ربح الشركات المدرجة في بورصة البحري
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البنوك المواد الأساسية الاتصالات تأمين المالية المتنوعة أخرى

)مليار دولار أمريكي(  2021رابع مقابل الربع ال 2022رابع الربع ال: أرباح الشركات في البحرين 
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ارتفع صافي ربح قطاع البنوك في العام و.  2021مليار دولار أمريكي في العام    2.9في المائة فقط على أساس سنوي مقابل    2.3
  4.7مليار دولار أمريكي. كما شهد صافي ربح قطاع الاستثمار والتمويل نمواً بنسبة    1.3في المائة ليصل إلى    5.9بنسبة    2022

. وأعلن  2021مليون دولار أمريكي في العام  236.6مليون دولار أمريكي مقابل  247.8إلى  في المائة على أساس سنوي ليصل
مليون دولار أمريكي بدعم رئيسي    90.3في المائة خلال العام ليصل إلى    7.2بيت التمويل الخليجي عن نمو صافي الربح بنسبة  

  ركة المصرفية التجارية التابعة والبنية التحتية. الأعمال المصرفية الاستثمارية والمساهمات الكبيرة من الش نمومن 

  

  عمان 

 1.4مليار دولار أمريكي مقابل    1.7إلى    2022في المائة في العام    16.2ارتفع صافي ربح الشركات المدرجة في عمان بنسبة  

خلال العام. حيث شهد قطاع البنوك نمواً    مالية المتنوعةالبنوك وال  يبعد ارتفاع أرباح قطاع   2021مليار دولار أمريكي في العام  
المالية   للسنة  الربح  إلى    20.7بنسبة    2022في صافي  ليصل  المائة  مليون دولار   880.3مليار دولار أمريكي مقابل    1.1في 

مريكي مليون دولار أ  521.5في المائة ليصل إلى    5.9بنسبة    2022. ونما صافي ربح بنك مسقط في العام  2021أمريكي في العام  
في المائة من صافي ربح قطاع   49.1. ويمثل صافي ربح بنك مسقط نسبة  2021مليون دولار أمريكي في العام    492.5مقابل  

. ويعزى نمو أرباح البنك إلى زيادة صافي إيرادات الفوائد من الخدمات المصرفية التقليدية وصافي إيرادات 2022البنوك في العام 
  التمويل الإسلامي.

 
 در: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث كامكو إنفست المص 

في المائة ليصل    12.7أما من حيث أداء الأرباح ربع السنوية، سجل صافي ربح الشركات المدرجة في بورصة مسقط نمواً بنسبة  
مليون دولار أمريكي في الفترة المماثلة من العام    150.6مقابل    2022مليون دولار أمريكي في الربع الرابع من العام    169.7إلى  

بصدارة ة قطاعات   2022نمواً على أساس سنوي في الربع الرابع من العام  قطاعاً    14صل  من أ  7. وشهد صافي ربح  2021
مقابل  2022مليون دولار أمريكي في الربع الرابع من العام  198.8البنوك والاتصالات والأغذية. وبلغ إجمالي ربح قطاع البنوك  

بنك ظفار من أفضل البنوك أداءً على مستوى قطاع البنوك   . وكان2021مليون دولار أمريكي في الربع الرابع من العام    175.9
ليحقق صافي ربح قدره   2021مليون دولار أمريكي في الربع الرابع من العام    8.2خلال هذا الربع، بعد تعافيه من خسارة قدرها  

 0.74حقيق صافي ربح قدره  . وبالمثل، أعلن بنك عمان العربي عن ت2022مليون دولار أمريكي في الربع الرابع من العام    8.8

مليون دولار أمريكي في الفترة المماثلة من   11بعد تسجيله لخسارة قدرها    2022مليون دولار أمريكي في الربع الرابع من العام  
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طاقة المرافق العامة المواد الأساسية أخرى

)مليار دولار أمريكي(  2021رابع مقابل الربع ال 2022رابع الربع ال: أرباح الشركات في عمان 
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  . 2021العام 

نوي  في المائة على أساس س  119.6بنسبة    2022قفز صافي ربح قطاع الاتصالات في الربع الرابع من العام  من جهة أخرى،  
. وسجلت شركة عمان  2021مليون دولار أمريكي في الربع الرابع من العام    52.7مليون دولار أمريكي مقابل    115.7ليصل إلى  

في المائة على أساس    129.3، بنمو بلغت نسبته  2022مليون دولار أمريكي في الربع الرابع من العام    107.9تل صافي ربح قدره  
. ويعزى نمو أرباح شركة عمان تل هذا الربع إلى تزايد  2021أمريكي في الربع الرابع من العام    مليون دولار  47.1سنوي مقابل  

في المائة وإلى النطاق العريض الثابت وإجراءات تحسين التكلفة. كما   11.2بنسبة    نمتإيرادات الدفع الآجل للهاتف المحمول التي  
مليون دولار أمريكي في    5.6مقابل    2022كي في الربع الرابع من العام  مليون دولار أمري  7.8ارتفعت أرباح أوريدو عمان إلى  

    .2021الربع الرابع من العام 



 

 

 

 

 

 
 

  كامكو إنفست

  

 

  

 المسؤولية والافصاح عن المعلومات الهامة 

 لبنك المركزي"(.  " هي شركة مرخّصة تخضع كلياً لرقابة هيئة أسواق المال في دولة الكويت )"الهيئة الكويت"( وبشكل جزئي لرقابة بنك الكويت المركزي )"اكامكو إنفستنّ "إ
  

عرضاً للاستثمار أو نصيحة أو إرشاداً قانونياًّ أو ضريبياًّ أو من أيّ نوع آخر،  الغرض من هذا التقرير هو توفير المعلومات فقط. لا يعُتبرُ مضمونُ هذا التقرير، بأيّ شكلٍ من الأشكال، استثماراً أو  

ة لفردٍ  الأهداف الاستثماريّة والوضع الماليّ والاحتياجات الخاصّ وينبغي بالتالي تجاهله عند النظر في أو اتخاذ أي قراراتٍ استثماريّة. لا تأخذ كامكو إنفست بعين الاعتبار، عند إعداد هذا التقرير،  

إلى تقييم الاستثمارات والاستراتيجياّت المشار إليها في هذا التقرير    معينّ. وبناءً على ما تقدَّم، وقبلَ أخذ أي قرار بناءً على المعلومات الموجودة ضمن هذا المستند ، ينبغي على المستثمرين أن يبادروا

دافهم الماليّة الخاصّة. يخضعُ محتوى التقرير لحقوق الملكية الفكرية المحفوظة. كما يمُنعُ نسخ أو توزيع أو نقل هذا البحث وهذه  على نحو مستقلّ ويقرّروا بشأن ملاءمتها على ضوء ظروفهم واه

 حصول على موافقتنا الخطيّة المسبقة.  من دون ال المعلومات في الكويت أو في أيّ اختصاص قضائيّ آخر لأيّ شخص آخر أو إدراجهم بأيّ شكلٍ من الأشكال في أيّ مستندٍ آخر أو مادّة أخرى 
  

  

كما تعتمد كامكو إنفست في سياستها على تحديثَ دراسة القيمة  قد يبرزُ في بعض الأحوال والظروف، تباينٌ عن تلك التقديرات والتصنيفات الضمنيّة بسعر القيمة العادلة بالاستعانة بالمعايير أعلاه.  

قال الأسهم إلى خارج نطاق مسبقاً بحيث تعكسُ أيّ تغييراتٍ جوهريةّ قد تؤثر في توقعات المحلّل بشأن الشركة. من الممكن لتقلباّتِ سعر السهم أن تتسبّبَ في انت العادلة للشركات التي قامت بدراستها

تصنيفات والتقديرات في حال وقوع حالة مماثلة إلّا أنّه يتُوقع منهم الكشف عن  التصنيف الضمنيّ وفقَ هدف القيمة العادلة في كامكو إنفست. يمكن للمحلّلين أن لا يعمدوا بالضرورة إلى تغيير ال

 الأسباب الكامنة وراء وجهة نظرهم وآرائهم لعملاء كامكو إنفست.  
  

له أي مفعول. تستندُ المعلومات المتضمّنة في هذا التقرير إلى  ترفضُ كامكو إنفست صراحة كلّ بندٍ أو شرط تقترحون إضافته على بيان إخلاء المسؤوليّة أو يتعارضُ مع البيان المذكور ولن يكون  

حيحة أو دقيقة أو تامّة وبالتالي لا ينبغي التعويل عليها. لا تلزَمُ  التداولات الجارية والإحصاءات والمعلومات العامّة الأخرى التي نعتقد بأنّها موثوقة. إنّنا لا نعلنُ أو نضمنُ بأنّ هذه المعلومات ص

ات بالتالي غير دقيق. إن نشر هذا التقرير هو لأغراض  إنفست بتحديث أو تغيير أو تعديل هذا التقرير أو بإبلاغ أيّ مستلم في حال طاولَ تغييرٌ ما أيّ رأي أو توقع أو تقدير مبينّ فيه أو بكامكو  

دة في التقارير المنشورة أيّ التزام قانونيّ و/أو اتفاقيّة ملزمة، بما في ذلك على سبيل المثال لا الحصر، أيّ  إعلاميّة بحتة لا تمتّ بصلة لأيّ غرض استثماري او تجاري. لا ينشأ عن المعلومات الوار

اطر المتعلقة بالأوراق الماليّة موضوع  التقرير  وتقييم مميزات ومخالتزام بتحديث معلوماتٍ مماثلة. إنّكم تحملون مسؤوليّة إجراء أبحاثكم الخاصّة وتحليل المعلومات المتضمّنة أو المشار إليها في هذا  

 خرى تشكّلُ كامكو إنفست طرفاً فيها.  التقرير أو أيّ مستند آخر. وعلاوة على ذلك، من الممكن أن تخضعَ بيانات/معلومات محدّدة للبنود والشروط المنصوص عليها في اتفاقيات أ
  

. أن هذا التقرير  أنّه طلبٌ أو عرضٌ أو توصية بشراء أو التصرّف في أيّ استثمار أو بالالتزام بأيّ معاملةٍ أو بتقديم أيّ نصيحةٍ أو خدمةٍ استثماريّةلا يجب تفسَّر أيّ عبارة واردة في هذا التقرير على  

مّن يستلمون هذا التقرير التعويل عليه أو التصرّف وفق مضمونه. يتوجّب  موجه إلى العملاء المحترفين وليسَ لعملاء البيع بالتجزئة ضمن مفهوم قواعد هيئة السوق الماليّة. لا ينبغي على الآخرين م

التصرّف وفق مضمونه حيث يعُدّ من غير القانونيّ تقديم عرض  على كلّ كيان أو فرد يصبحُ بحوزته هذا التقرير أن يطّلعَ على مضمونه ويحترم التقييدات الواردة فيه وأن يمتنعَ عن التعويل عليه أو  

 أو توصية لشخص ما من دون التقيّد بأيّ ترخيص أو تسجيل أو متطلّبات قانونيّة. أو دعوة 
  

لسلطة دبي للخدمات المالية. ويجوز لشركـة كامكو    تخضع شركـة كامكو إنفست للاستثمار )مركز دبي المالي العالمي( المحدودة المملوكة بالكامل لشركة كامكو إنفست للاستثمار ش.م.ك."عامة"

ن توزيع المعلومات الواردة في هذه الوثيقة من  ستثمار )مركز دبي المالي العالمي( أن تقوم بالأنشطة المالية التي تندرج ضمن نطاق رخصة سلطة دبي للخدمات المالية الحالية فقط. يمكإنفست للا 

امة".  تستهدف هذه الوثيقة العملاء المحترفين أو أطراف الأسواق فقط على النحو المحدد من  قبل كامكو إنفست )مركز دبي المالي العالمي( نيابة عن شركة كامكو إنفست للاستثمار ش.م.ك. "ع

 جانب سلطة دبي للخدمات المالية، ولا يجوز لأي شخص آخر الاعتماد عليها. 
  

 تحذيرات من المخاطر 

النتائج الفعليّة بحيث قد تختلف بشكلٍ ملحوظ عن الأسعار أو التخمينات أو التوقعات المبينّة في هذا التقرير. قد    تتخذ الأسعار أو التخمينات أو التوقعات صفة دلاليّة بحتة ولا تهدفُ بالتالي إلى توقع 

يّة ذات الصلة )بما في ذلك، على سبيل المثال  تطاولُ الأسواق الاقتصادترتفع قيمة الاستثمار أو تتدنّى، وقد تشهدُ قيمة الاستثمار كما الايرادات المحقق منه تقلّباتٍ من يوم لآخر بنتيجة التغييرات التي  

 روف السياسيّة أو الماليةّ، إلخ...(.    لا الحصر، التغييرات الممكن وغير الممكن توقعها في أسعار الفائدة، وأسعار الصرف الأجنبي، وأسعار التأخير وأسعار الدفع المسبق والظ
  

دير. إنّها عبارة تعدّ كافة الآراء أو التقديرات أو التخمينات )أسعار الأسهم محل البحث والتقديرات بشكل خاصّ( غير دقيقة بالأساس وتخضعُ للرأي والتقلا يدلّ الأداء الماضي على النتائج المستقبليّة.  

د الفعليّة اختلافاً جوهرياًّ عن المحصّلات والعوائد المصرّح عنها أو  عن آراء وليست حقائق تستندُ إلى توقعاتٍ وتقديرات راهنة وتعوّل على الاعتقادات والفرضياّت. قد تختلف المحصّلات والعوائ

قات الأخرى، مخاطر هامّة لا تناسبُ بالتالي جميع المستثمرين.  المتوقعة وليس هناك أيّ ضماناتٍ للأداء المستقبليّ. تنشأ عن صفقاتٍ معينّة، بما فيها الصفقات المشتملة على السلع والخيارات والمشت

 يها في هذا التقرير.  تزمُ هذا  التقرير على رصدَ أو عرض كافة المخاطر )المباشرة أو غير المباشرة( التي ترتبط بالاستثمارات أو الاستراتيجياّت المشار إللا يع
  

 تضارب المصالح  

وظفين فيها، مواقفَ تتعارضُ مع الآراء المبينّة في هذا التقرير. يمكن لموظفي البيع وموظفي  تقدّم كامكو إنفست والشركات التابعة خدمات مصرفيّة استثماريّة كاملة وقد يتخذ مدراءً ومسؤولين وم

ة صراحة في  للتداول تعكسُ آراء متعارضة مع الآراء المبينّالتداول وغيرهم من المختصّين في كامكو إنفست تزويدَ عملائنا ومكاتب التداول بتعليقات شفويّة أو خطيّة حول السوق أو باستراتيجياّت  

أو الآراء المبينّة صراحة في هذا التقرير. يجوز لكامكو إنفست أن  هذا التقرير. يمكن لإدارة الأصول ولمكاتب التداول خاصّتنا ولأعمالنا الاستثماريّة اتخاذ قراراتٍ استثماريّة لا تتناغمُ والتوصيات  

رفيّة أو علاقات عمل أخرى تحصلُ في مقابلها على تعويضٍ من الشركات موضوع هذا التقرير. لم تتمّ مراجعة الحقائق والآراء  تقيم أو تسعى لإقامة علاقاتٍ على مستوى خدمات الاستثمار المص

معلومات يكون هؤلاء المختصّين على علم  يمكن ألّا تجسدَّ  المبينّة في هذا التقرير من قبل المختصّين في مجالات عمل أخرى في كامكو إنفست، بما في ذلك طاقم الخدمات المصرفيّة الاستثماريّة، و

 البحرين غالبيّة أسهم كامكو إنفست ويمكن أن ينشأ عن هذه الملكيّة أو أن تشهدَ على تضارب مصالح.   -بها. يمتلكُ بنك الخليج المتحد 
  

 اخلاء المسؤوليةّ القانونيّة و الضمانة 

ة. وإنّنا، وفي الحدود الكاملة التي يسمح بها القانون المنطبق، نخلي بموجبه صراحةً مسؤوليتّنا عن أي وكافة الإعلانات والضمانات  لا تقدّم كامكو إنفست إعلاناتٍ أو ضماناتٍ صريحة أو ضمنيّ

تها لغرض معينّ و/أو كلّ ضمانة تتعلّق بعدم المخالفة.  و ملاءمالصريحة والضمنيّة، أياًّ كان نوعها، بما في ذلك على سبيل المثال لا الحصر، كلّ ضمانةٍ تتعلّق بدقة المعلومات أو ملاءمتها للوقت أ

ت المتضمّنة في هذا التقرير ، وأيّ إغفالٍ عن أيّ أضرار أو خسائر  لا تقبلُ كامكو إنفست تحمّلَ أيّ مسؤوليّة قانونيةّ في كافة الأحوال، بما في ذلك )على سبيل المثال لا الحصر( تعويلكم على المعلوما

بالاستناد على هذا التقرير أو بعدم  بما في ذلك )على سبيل المثال لا الحصر( أضرار مباشرة، غير مباشرة، عرضيّة، خاصّة أو تبعيّة، أو مصاريف أو خسائر تنشأ عن أو ترتبط    أياًّ كان نوعها،

خسارة ربح أو شهرة أو سمعة، حتى وإن تمّ الإبلاغ صراحة عن احتمال التعرّض لخسائر    التمكّن من الاستناد عليه، أو ترتبط بأيّ خطأ أو إغفال أو عيب أو فيروس الحاسوب أو تعطّل النظام، أو

   نين المطبقة والملزمة.أو أضرار مماثلة، بحيث تنشأ عن أو ترتبط بالاستناد على هذا التقرير. لا نستثني واجباتنا أو مسؤولياّتنا المنصوص عليها بموجب القوا
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