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 البحوث 
 ت والاستراتيجيا

 الاستثمارية 

 2023 نوفمبر   2023من العام  الثالثللربع حول أرباح الشركات المدرجة في البورصات الخليجية إنفست تقرير كامكو 

  

  

  ...أرباح البنوك وشركات الاتصالات والعقارات تعوض جزئياً تراجع أرباح الشركات الخليجية

عنها الشركات المدرجة في دول مجلس التعاون الخليجي مرة أخرى عن تراجع كشفت اعلانات الأرباح ربع السنوية التي أعلنت  
. حيث فيما يعزى بصفة رئيسية إلى انخفاض أسعار الطاقة والسلع  2023الأرباح على أساس سنوي في الربع الثالث من العام  

ما شهدت معظم أسعار السلع الأساسية العالمية انخفاضاً خلال هذا الربع، فيما انعكس أيضاً على مؤشر بلومبرج للسلع الذي خسر  
. بالإضافة إلى ذلك، انخفض متوسط سعر العقود الفورية لمزيج خام برنت بنسبة  2023في المائة منذ بداية العام    10  يقرب من نسبة

ح شركات الطاقة  ، فيما انعكس على أربا2022مقارنة بالربع الثالث من العام    2023في المائة في الربع الثالث من العام    14.0
الأغذية وإنتاج  المدرجة في دول مجلس التعاون الخليجي، بما في ذلك شركة أرامكو. كما أدى انخفاض أرباح قطاعي السلع الرأسمالية  

 إلى زيادة معدل الانخفاض، بينما تأثرت أرباح قطاع المرافق العامة بارتفاع تكاليف التمويل كما أعلنت أكبر شركتين في هذا القطاع. 
من جهة أخرى، ظلت أرباح قطاع البنوك مرنة مرة أخرى مسجلة نمواً صحياً على أساس ربع سنوي وسنوي في ظل نمو أنشطة  
الإقراض في معظم الأسواق على الرغم من ارتفاع أسعار الفائدة. كما نجح قطاع الاتصالات من تسجيل أرباح أعلى على أساس 

  .2023في الربع الثالث من العام   نتائج مماثلةن تحقيق تمكن قطاع العقارات هو الأخر موسنوي، 

  

   

 كامكو إنفست المصدر: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث 

  

 2023مليار دولار أمريكي في الربع الثالث من العام   62.3لشركات المدرجة في دول مجلس التعاون الخليجي ا ربحبلغ صافي و
مما أدى إلى تسجيل تراجع بمعدل ثنائي الرقم على أساس   2022مليار دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    72.9مقابل  

قطاعاً على أساس سنوي بينما ارتفعت    12قطاعاً في المنطقة، تراجعت أرباح    22وعلى مستوى  في المائة.    14.4سنوي بنسبة  
أما على مستوى كل دولة على حدة، تراجعت أرباح الشركات المدرجة في السعودية وأبو ظبي بمعدلات ثنائية  قطاعات.    10ارباح  

مائة. من جهة أخرى، شهدت أرباح في ال  8.3الرقم مقارنة بالعام الماضي، في حين تراجعت أرباح الشركات البحرينية بنسبة  
في المائة في الربع الثالث من العام    40الشركات المدرجة في البورصة الكويتية أعلى معدل نمو على أساس سنوي بأكثر من  

على    ،في المائة   24في المائة و  35.8في حين أظهرت الشركات المدرجة في دبي وعمان نمواً قوياً هي الأخرى بنسبة    ،2023
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في المائة على أساس سنوي. أما   0.3الشركات القطرية تغيراً يذكر، إذ سجلت نمواً بنسبة    أرباحشهد  تمن جهة أخرى، لم  التوالي.  
على   7.7على صعيد الأداء على أساس ربع سنوي، ارتفع إجمالي ربح الشركات المدرجة في دول مجلس التعاون الخليجي بنسبة  

قوي للشركات المدرجة في بورصتي مسقط ودبي والتي بدعم رئيسي من الأداء ال  2023أساس سنوي في الربع الثالث من العام  
على  في المائة    7.2وفي المائة    9.8سجلت نمواً ثنائي الرقم، في حين أظهرت الشركات السعودية والقطرية نمواً أقل قليلاً بنسبة  

  البحرين والكويت وأبوظبي على أساس ربع سنوي. التوالي. في المقابل، تراجعت أرباح الشركات المدرجة في 

  

 
  كامكو إنفست المصدر: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث 

، فقد كان انخفاض الأرباح هذا العام حاداً  2023أما فيما يتعلق بأداء أرباح الشركات الخليجية عن فترة التسعة أشهر الأولى من العام  
ا بانخفاض أرباح الشركات المدرجة في السعودية بأكثر من الربع أو بما يعادل يبفي المائة وكان مدفوعاً بالكامل تقر  37.8بنسبة  

مليار دولار أمريكي، بينما سجلت الشركات القطرية والبحرينية تراجعاً أقل نسبياً على أساس القيمة المطلقة مقارنة بالتسعة أشهر   42
قابل تلك الانخفاضات نمو أرباح الشركات المدرجة في بورصتي دبي والكويت بمعدلات ثنائية الرقم،  . وقد  2022الأولى من العام  

أقل قليلاً على أساس سنوي عن فترة التسعة أشهر الأولى من    اً وفي حين أظهر إجمالي ربح الشركات المدرجة في عمان وأبوظبي نم 
  . 2023العام 
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  الكويت

 2023عام الفي المائة على أساس سنوي خلال الربع الثالث من  40.9ارتفعت أرباح الشركات المدرجة في بورصة الكويت بنسبة 
العام    1.5مليار دولار أمريكي مقابل    2.1لتصل إلى   الثالث من  الربع  . وتأثرت الأرباح بصفة  2022مليار دولار أمريكي في 

مليار دولار أمريكي في الربع    1.3في المائة، إذ وصلت أرباح القطاع إلى    44.9رئيسية بأداء قطاع البنوك الذي سجل نمواً بنسبة  
. وضمن البنوك الكويتية، سجل بنك الكويت 2022مليار دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    0.9مقابل    2023الثالث من العام  

في المائة مقارنة    14.6، بنمو بلغت نسبته  2023مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    504.2الوطني صافي ربح قدره  
العام    مليون دولار أمريكي  439.9بصافي ربح قدره   الثالث من  الربع  إلى ارتفاع صافي 2022في  ، فيما يعزى بصفة رئيسية 

مليون دولار أمريكي نتيجة للارتفاع الهائل الذي شهده صافي إيرادات الفوائد  966.7في المائة إلى   9.9الإيرادات التشغيلية بنسبة 
في  مليون دولار أمريكي    414.8حقق بيت التمويل الكويتي صافي ربح قدره  من جهة أخرى،  وصافي الدخل من التمويل الاسلامي.  

مليون دولار أمريكي في العام السابق على خلفية    218.3في المائة مقابل    90.0بنمو بلغت نسبته    2023لربع الثالث من العام  ا
صافي   من  كلا  سجله  الذي  القوي  صافي    ةالناتج  ةالتشغيلي  الايراداتالنمو  ارتفاع  انخفاض  التمويل    إيراداتعن  إلى  بالإضافة 

المخصصات المحتجزة خلال هذا الربع. كما تعزى هذه الزيادة أيضاً إلى إدراج أرباح البنك الأهلي المتحد بعد اكتمال عملية الاستحواذ  
ما في المائة، م  120بنسبة    2023. وارتفع صافي الربح عن فترة التسعة أشهر الأولى من العام  2022في الربع الأخير من العام  

يعكس أيضاً تأثير عملية الاستحواذ على البنك الأهلي المتحد. من جهة أخرى، تحول أداء البنك التجاري الكويتي لتسجيل صافي ربح 
مليون دولار أمريكي في الربع الثالث   8.0مقابل خسارة قدرها    2023مليون دولار أمريكي خلال الربع الثالث من العام    96.9قدره  

يجة لارتفاع صافي إيرادات الفوائد إلى جانب انخفاض القيمة ومخصصات الائتمان. وفي ذات الوقت، سجل بنك نت 2022من العام 
مليون دولار أمريكي في الربع   45.2مليون دولار أمريكي خلال هذا الربع مقارنة بأرباح قدرها    38.9برقان صافي ربح قدره  

المائة فيما يعزى في المقام الأول إلى تأثير الخسارة النقدية المرتبطة بالتضخم    في  13.9بانخفاض بلغت نسبته    2022الثالث من العام  
  المفرط التي تكبدتها الشركة التركية التابعة.

  
  كامكو إنفست المصدر: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث 

مليون دولار أمريكي في الربع    277.3في المائة على أساس سنوي ليصل إلى    13.9وارتفع صافي ربح قطاع الاتصالات بنسبة  
. وسجلت مجموعة زين صافي ربح 2022مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    243.4مقابل    2023الثالث من العام  

  من العام  مليون دولار أمريكي في الربع الثالث 175.0مقابل  2023الثالث من العام   مليون دولار أمريكي في الربع 195.8قدره 
مليار دولار أمريكي، مرتفعة بنسبة    1.5في المائة. وحققت مجموعة زين إيرادات مجمعة بقيمة    11.9بنمو بلغت نسبته    2022
في المائة على أساس سنوي على خلفية النمو الاستثنائي لعمليات الشركة في السعودية والعراق والسودان. ووصلت الأرباح    13.4

في المائة على  7مليون دولار أمريكي، بنمو بلغت نسبته  594هلاك والاستهلاك خلال الربع إلى قبل خصم الفوائد والضرائب والإ
في المائة. في حين    38أساس سنوي، مما أدى إلى زيادة هامش الربح قبل خصم الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك بنسبة  
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البنوك الاتصالات العقار النقل خدمات المستهلك المالية المتنوعة تأمين تجارة التجزئة طاقة أخرى

)مليار دولار أمريكي( 2022مقارنة بالربع الثالث  2023الربع الثالث : أرباح الشركات في الكويت

2022الربع الثالث  2023الربع الثالث 
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مليون دولار أمريكي    38.7مقابل    2023مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    54.5سجلت أوريدو صافي ربح قدره  
في المائة. في ذات الوقت، تراجع صافي ربح شركة الاتصالات الكويتية   41.0، بزيادة بلغت نسبتها  2022في الربع الثالث من العام  

مليون   29.7مقابل    2023مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    27.0ائة ليصل إلى  في الم  9.3(أس تي سي) بنسبة  
  . 2022دولار أمريكي في الربع الثالث من العام 

  

مليون   155.5مقابل صافي ربح قدره    2023مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    188.9وبلغت أرباح قطاع العقار  
مليون دولار   32.5. وحققت شركة الاستشارات المالية الدولية صافي ربح قدره  2022دولار أمريكي في الربع الثالث من العام  

سابق على مليون دولار أمريكي في الفترة المماثلة من العام ال  8.1مقابل صافي ربح قدره    2023أمريكي في الربع الثالث من العام  
خلفية المكاسب الناتجة عن تسوية قضية قانونية وزيادة حصة نتائج الشركات الزميلة في المشروع المشترك. كما ارتفعت أرباح 

مليون دولار أمريكي    1.8ولار أمريكي مقابل صافي ربح قدره  مليون د  25.0شركة منشآت للمشاريع العقارية عدة أضعاف إلى  
فيما يعزى بصفة رئيسية إلى نمو صافي الإيرادات التشغيلية وزيادة صافي الدخل من العقارات الاستثمارية. وبالمثل، سجلت شركة  

مقابل صافي ربح قدره   2023لعام  مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من ا  8.8دبي الأولى للتطوير العقاري صافي ربح قدره  
العام    2.5 الثالث من  الربع  العقارات الاستثمارية. في حين سجلت شركة   2022مليون دولار أمريكي في  بفضل زيادة مكاسب 

مقابل صافي ربح في   2022في الربع الثالث من العام    أمريكي  مليون دولار  4.4الأرجان العالمية العقارية صافي خسائر قدرها  
  مليون دولار أمريكي.   2.5بقيمة  2022بع الثالث من العام الر

  

مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    100.7أما على صعيد قطاع السلع الرأسمالية فقد تحول من تسجيل خسارة قدرها  
بدعم رئيسي من تراجع قيمة الخسائر التي   2023مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    15.8إلى ربح قدره    2022

مليون دولار أمريكي هذا الربع مقابل خسارة أكبر   10.4وتأجير الطائرات والتي وصلت إلى  سجلتها شركة ألافكو لتمويل شراء  
فيما يعزى بصفة رئيسية إلى مخصصات انخفاض القيمة التي   2022مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    60.8بلغت  

 5.6ربح مجموعة الخليج للكابلات والصناعات الكهربائية إلى    تم تسجيلها العام السابق. كما ساهم أيضاً في تعزيز الأرباح ارتفاع
. ويعزى ارتفاع أرباح 2022في الربع الثالث من العام  أمريكي  مليون دولار    1.7مليون دولار أمريكي هذا الربع مقارنة بربح قدره  

مليون دولار أمريكي    7.2الشركة إلى زيادة الإيرادات وتوزيعات الأرباح المستلمة. وبالمثل، حقق قطاع الأغذية صافي ربح قدره  
بصدارة   2022لثالث من العام  مليون دولار أمريكي في الربع ا  26.9مقارنة بصافي خسائر قدرها    2023في الربع الثالث من العام  

مليون دولار أمريكي   27.1مليون دولار أمريكي مقابل صافي خسائر بقيمة    7.0شركة ميزان القابضة التي سجلت صافي ربح قدره  
  في المائة. 21.4نتيجة لتحسن هامش الربح الإجمالي الذي ارتفع بنسبة  2022في الربع الثالث من العام 

  

  السعودية 

مليار دولار أمريكي في الربع الثالث    42.4في المائة، إذ وصل إلى    19.0لشركات السعودية المدرجة بنسبة  ا   ربحتراجع صافي  
. وعلى مستوى القطاعات الرئيسية في البورصة، 2022مليار دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    52.4مقابل    2023من العام  

الأرباح خلال هذا الربع. من جهة أخرى، يعزى تراجع أرباح الربع الثالث من العام  سجل كلا من قطاع البنوك والاتصالات نمواً في  
بنسبة    2023 الذي سجل تراجعاً  الطاقة  انخفاض صافي ربح قطاع  إلى  إلى    20.7بصفة رئيسية  المائة  مليار دولار   32.8في 

. كما انخفضت أرباح القطاعات الرئيسية الأخرى مثل 2022العام  مليار دولار أمريكي في الربع الثالث من    41.3أمريكي مقابل  
في   20.7المرافق العامة والمواد الأساسية خلال هذا الربع. وأعلنت شركة النفط العملاقة أرامكو عن انخفاض صافي أرباحها بنسبة  

مليار دولار أمريكي في الربع الثالث من   41.5مليار دولار أمريكي مقابل    32.9لتصل إلى    2023المائة في الربع الثالث من العام  
فيما يعزى بصفة رئيسية إلى انخفاض أسعار النفط الخام وضعف هوامش أرباح عمليات التكرير والمواد الكيميائية.    2022العام  

انخفاض متوسط  وقابل ذلك جزئياً انخفاض رسوم الامتياز المدفوعة إلى حد كبير بسبب انخفاض أسعار النفط الخام بالإضافة إلى  
  معدلات الامتياز.
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 كامكو إنفست المصدر: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث 

مليار دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    4.8في المائة على أساس سنوي إلى    8.9وارتفع صافي ربح قطاع البنوك بنسبة  
وأعلن اثنان من أصل عشرة بنوك مدرجة ضمن هذا  .  2022مليار دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    4.4مقابل    2023

مليار   1.34. وأعلن البنك الأهلي السعودي عن نمو الأرباح إلى  2023القطاع عن انخفاض النتائج المالية للربع الثالث من العام  
ع الدخل التشغيلي  مليار دولار أمريكي في العام السابق بسبب ارتفا  1.26مقابل    2023دولار أمريكي في الربع الثالث من العام  

مقابل   2023يار دولار أمريكي في الربع الثالث من العام  مل  1.1وانخفاض المخصصات. وحقق مصرف الراجحي أرباحاً قدرها  
فيما يعزى بصفة رئيسية إلى انخفاض إجمالي الدخل التشغيلي    2022مليار دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    1.2ربح قدره  

  ذا الربع. في المائة على أساس سنوي نتيجة لانخفاض صافي إيرادات التمويل والاستثمار خلال ه 4.6بنسبة 
  

وتفوق أداء قطاع الاتصالات على القطاعات الأخرى كأكبر مساهم تجاه صافي الأرباح خلال هذه الفترة، إذ سجل صافي ربح قدره 
. حيث  2022مليار دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    1.1مقابل    2023مليار دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    1.5

الربح بنسبة  أعلنت شركة الاتصالات السع إلى    38.8ودية عن نمو صافي  المائة على أساس سنوي ليصل  مليار دولار    1.3في 
مليون دولار أمريكي    75.9أمريكي بدعم من ارتفاع الإيرادات. كما ارتفع صافي ربح زين السعودية بأكثر من ثلاثة أضعاف إلى  

مليون دولار أمريكي على   673.3يل إيرادات قياسية بلغت  . وكانت الشركة قد أعلنت عن تسج2023في الربع الثالث من العام  
في المائة على أساس سنوي. وجاءت هذه الزيادة مدفوعة   10مليون دولار أمريكي، أو بنسبة    63.7أساس ربع سنوي، بزيادة قدرها  

بنمو الإيرادات من خدمات الأعمال الموجهة للشركات، وخدمات الجيل الخامس، والخدمات الرقمية، وقطاع الجملة، بالإضافة إلى  
  نمو إيرادات شركة "تمام للتمويل".

  

مليار دولار أمريكي    41.3مقابل    2023مليار دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    32.8وسجل قطاع الطاقة صافي ربح قدره  
. وأعلنت شركة أديس القابضة المدرجة حديثاً عن نمو صافي الربح المسجل في الربع الثالث من 2022في الربع الثالث من العام  

 2022مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    5.8مليون دولار أمريكي مقابل    22.4إلى    بعدة أضعاف ليصل  2023العام  
في المائة على أساس سنوي. وأعلنت شركة الدريس للخدمات البترولية والنقليات عن   82.7بدعم من ارتفاع إيرادات العقود بنسبة  

مليار دولار أمريكي   16.4مقابل صافي ربح قدره    2023لثالث من العام  مليون دولار أمريكي في الربع ا  18.0تسجيل أرباح قدرها  
بدعم من زيادة مبيعات قطاعي النقل والبنزين. وفي ذات الوقت، قلصت خسائر شركة رابغ للتكرير   2022في الربع الثالث من العام  

مليون دولار أمريكي في الربع   376.1مقابل مليون دولار أمريكي    305.4إلى    2023والبتروكيماويات في الربع الثالث من العام  
العام   المنتجات  2022الثالث من  لهامش ربح  الطفيف  والتحسن  المكررة  المنتجات  إلى تحسن هامش  فيما يعزى بصفة رئيسية   ،

  البتروكيماوية. 
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طاقة البنوك المرافق العامة الاتصالات معدات وخدمات 
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والمشروبات 
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العقار تأمين البرمجيات 
والخدمات

المواد الأساسية أخرى

)مليار دولار أمريكي( 2022مقارنة بالربع الثالث  2023الربع الثالث : أرباح الشركات في السعودية

2022الربع الثالث  2023الربع الثالث 
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ليصل إلى    2023في المائة على أساس سنوي في الربع الثالث من العام    117.6وانخفض إجمالي ربح قطاع المواد الأساسية بنسبة  
. واستمر تراجع أرباح سابك في 2022مليار دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    2.0مليون دولار أمريكي، مقابل    349.3

بعد أن أعلنت الشركة عن تسجيل صافي خسائر قدرها  2023ع بصفة عامة في الربع الثالث من العام التأثير سلباً على أرباح القطا
. وعزت الشركة 2022مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    488.5مليون دولار أمريكي مقابل ربح قدره    766.8

الطلب العالمي على المواد الكيميائية، وهو ما أثر على متوسط  الخسارة إلى انخفاض حجم المبيعات وأسعار البيع على خلفية ركود  
على   2023أسعار البيع. من جهة أخرى، حققت المجموعة السعودية للاستثمار الصناعي أكبر صافي ربح للربع الثالث من العام  

  . 2022الفترة المماثلة من العام    مليون دولار أمريكي في  14.6مليون دولار أمريكي مقارنة بربح قدره    59.3مستوى القطاع بقيمة  

  

  أبوظبي 

في المائة على أساس سنوي في الربع الثالث    27للأوراق المالية بنسبة  تراجع صافي ربح الشركات المدرجة في بورصة أبوظبي  
. وشهد 2022مليار دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    10.4مليار دولار أمريكي مقابل    7.6ليصل إلى    2023من العام  

، إذ بلغ إجمالي ربح القطاع  2023ن العام  في المائة على أساس سنوي في الربع الثالث م  30.1صافي ربح قطاع البنوك نمواً بنسبة  
. أما على صعيد الأداء على أساس ربع 2022مليار دولار أمريكي في الربع الثالث من العام  1.7مليار دولار أمريكي مقابل  2.2

مائة خلال هذا  في ال  0.1مستقراً، إذ تراجع هامشياً بنسبة    2023سنوي، ظل صافي ربح قطاع البنوك في الربع الثالث من العام  
، وذلك 2023الربع. من جهة أخرى، سجل قطاع الطاقة ثاني أكبر صافي ربح على مستوى البورصة في الربع الثالث من العام  

مليار دولار    2.1مقابل    أمريكي  مليار دولار  1.8في المائة لتصل إلى    14على الرغم من انخفاض الأرباح على أساس سنوي بنسبة  
. وكانت قطاعات الأغذية والسلع الرأسمالية والمواد الأساسية من القطاعات الأخرى التي 2022أمريكي في الربع الثالث من العام  

الانخفاض الإجمالي بصفة عامة. من جهة أخرى، سجلت قطاعات  الربع، مما ساهم في  الربح خلال  في صافي  انخفاضاً  سجلت 
على، مما ساعد على تعويض بعضاً من التراجع الذي منيت به القطاعات سالفة  الأغذية والنقل أرباحاً بمستويات أوإنتاج  الاتصالات

  الذكر. 

  
 كامكو إنفست المصدر: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث 

  

ارتفاعاً هامشياً في الربع  وشهد قطاع البنوك نمواً واسع النطاق على صعيد الأرباح ربع السنوية والتي ارتفعت لكافة البنوك العشرة  
على أساس سنوي. وجاء بنك أبوظبي الأول في صدارة قائمة الشركات التي سجلت أكبر صافي ربح في    2023الثالث من العام  

مليار دولار أمريكي مقابل صافي   1.2في المائة على أساس سنوي ليصل إلى    46بنمو بلغت نسبته    2023الربع الثالث من العام  
. وأشار بنك أبوظبي الأول إلى أن هذا النمو الذي شهده  2022مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    795.7ربح قدره  

مريكي  مليار دولار أ   5.5صافي ربح البنك يعود إلى تنوع نموذج أعماله وامتيازاته بدعم من نمو إجمالي الإيرادات الذي تجاوز  
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البنوك طاقة الغذاء والمشروبات والتبغ الاتصالات المواد الأساسية النقل السلع الرأسمالية تجارة التجزئة العقار أخرى

)مليار دولار أمريكي( 2022مقابل الربع الثالث  2023الربع الثالث : أرباح الشركات في أبوظبي

2022الربع الثالث  2023الربع الثالث 
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العام   الثالث من  الربع  الربح في  أكبر زيادة لصافي  ثاني  التجاري  أبوظبي  بنك  الفترة. من جهة أخرى، سجل   2023خلال هذه 
البنك إلى   الربع، بنمو بلغت نسبته    528بوصول صافي ربح  المائة  22مليون دولار أمريكي خلال هذه  على أساس سنوي.    في 

خلال هذه    لأنشطة الاقراضإلى النمو القوي    2023وأرجع بنك أبوظبي التجاري النمو القوي لصافي أرباح الربع الثالث من العام  
  الفترة.

  

 2.1مليار دولار أمريكي مقابل    1.8إلى    2023وبالانتقال إلى قطاع الطاقة، وصل صافي ربح القطاع في الربع الثالث من العام  
شركات مدرجة ضمن القطاع انخفاضاً في   4من أصل    3بعد أن سجلت    2022مليار دولار أمريكي في الربع الثالث من العام  

  1.3مليار دولار أمريكي مقابل    1.1أدنوك للغاز أكبر أرباح على مستوى القطاع بقيمة  أرباحها على أساس سنوي. وحققت شركة  
. وتبعتها شركة أبوظبي الوطنية للطاقة (طاقة) بتسجيلها صافي ربح ربع سنوي 2022مليار دولار أمريكي في الربع الثالث من العام  

، فيما يعزى إلى انخفاض  2022كي في الربع الثالث من العام مليون دولار أمري 608.6مليون دولار أمريكي مقابل  424.7قدره 
في المائة على أساس سنوي خلال هذا الربع. ولم تشهد إيرادات طاقة تغيراً يذكر وظلت مستقرة عند    10إنتاج النفط والغاز بنسبة  

  ع.مليار دولار أمريكي بدعم من ارتفاع إيرادات أنشطة قطاعات النقل والتوزي 10.8

  

مليون دولار   607.9مليون دولار أمريكي مقابل    332.7في المائة إلى    45.3وانخفض صافي ربح قطاع المواد الأساسية بنسبة  
تسجيلها لخسائر مالية شركات مدرجة ضمن القطاع عن    9من أصل    3بعد أن أعلنت    2022أمريكي في الربع الثالث من العام  

مليار دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    11.9خلال هذا الربع. إذ سجلت شركة صناعات أسمنت الفجيرة صافي خسائر قدره  
، فيما يعد أكبر صافي خسائر  2023مليون دولار أمريكي في الربع الثاني من العام    9.7بعد تسجيلها لخسارة صافية قدرها    2023
مليون دولار أمريكي، والتي تعد أكبر صافي   279ستوى القطاع. من جهة أخرى، سجلت شركة بروج أرباحاً بلغت قيمتها  على م

  ربح على مستوى شركات القطاع.

  

  دبي

مليار دولار أمريكي في الربع الثالث   5.8في المائة على أساس سنوي إلى    35.8ارتفع صافي ربح الشركات المدرجة في دبي بنسبة  
. وكان نمو الأرباح خلال هذا الربع واسع النطاق  2022مليار دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    4.3مقابل    2023من العام  

 90.7  ما نسبته  ية بأداء البنوك والعقارات وشركات المرافق العامة، حيث استحوذت القطاعات الثلاثة علىوكان مدفوعاً بصفة رئيس
قطاعاً في بورصة   12من أصل    10أن    إلىفي المائة من إجمالي الأرباح المسجلة في البورصة خلال هذا الربع. وتجدر الإشارة  

، في حين أن القطاعين الآخرين، وهما قطاع السلع  2023دبي شهدت ارتفاع أرباحها على أساس سنوي في الربع الثالث من العام  
  الرأسمالية وقطاع المواد الاساسية، شهدا تراجع في الأرباح.

  

البنوك بنحو   الثالث من العام  مليار    0.8وارتفع صافي ربح قطاع  الربع  مليار دولار    2.8ليصل إلى    2023دولار أمريكي في 
. وفي المقابل، وعلى صعيد الأداء على أساس ربع سنوي،  2022مليار دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    2.0أمريكي مقابل  

الإيرادات على أساس سنوي في المقام الأول إلى   في المائة. ويعزى ارتفاع إجمالي 5.8تعرض القطاع لتراجع إجمالي الربح بنسبة 
مليار دولار أمريكي في الربع   1.4في المائة على أساس سنوي لتصل إلى    38.3ارتفاع أرباح بنك الإمارات دبي الوطني بنسبة  

. بالإضافة إلى ذلك، في ظل ارتفاع صافي إيرادات الفوائد بدعم من استمرار الزخم الاقتصادي في الإمارات  2023الثالث من العام  
في المائة إلى   90.7تلقى ربح القطاع المزيد من الدعم نتيجة لأداء بنك المشرق الذي أعلن عن نمو أرباحه على أساس سنوي بنسبة  

، متجاوزاً تقديرات المحللين. وسجل بنك دبي الإسلامي صافي ربح  2023مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام  613.1
مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام   374.8مقابل  2023مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام   448.6 قدره

والتي وصلت   2023في المائة في أرباح الربع الثالث من العام    55.8، في حين سجل ربح بنك دبي التجاري نمواً بنسبة  2022
  . 2022مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام  124.0ل صافي ربح قدره مليون دولار أمريكي مقاب 193.2إلى 
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 كامكو إنفست المصدر: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث 

العامة بنسبة   المرافق  إلى    6.1كما ارتفع صافي ربح قطاع  الربع ليصل  المائة على أساس سنوي هذا  مليون دولار   980.9في 
. وأعلنت هيئة كهرباء ومياه دبي عن تسجيلها لصافي 2022مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    924أمريكي مقابل  

في المائة على أساس سنوي.    7.7، مسجلة نمواً بنسبة  2023في الربع الثالث من العام    مليون دولار أمريكي  905.3ربح قدره  
قدرها   قياسية  سنوية  ربع  إيرادات  الشركة  والإهلاك   2.56وسجلت  والضرائب  الفوائد  خصم  قبل  وأرباح  أمريكي  دولار  مليار 

فة رئيسية إلى زيادة الطلب على خدمات الكهرباء والمياه مليار دولار أمريكي خلال هذا الربع، فيما يعزى بص  1.4والاستهلاك بقيمة  
  والتبريد، فضلاً عن نمو الإيرادات من محفظة الأصول الأخرى التي تمتلكها الهيئة. 

  

  قطر

 3.43ليصل إلى    2023في المائة في الربع الثالث من العام    0.3شهد إجمالي ربح الشركات المدرجة في قطر نمواً هامشياً بنسبة  
العام  . أما عن فترة التسعة أشهر الأولى من  2022مليار دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    3.42مليار دولار أمريكي مقابل  

مليار دولار    11.2مليار دولار أمريكي مقابل    10.1، أعلنت الشركات المدرجة في قطر عن تسجيلها لصافي ربح قدره  2023
في المائة. وعلى صعيد قطاع البنوك، حقق البنك   10.5، مسجلة انخفاضاً بنسبة  2022أمريكي في التسعة أشهر الأولى من العام  

مليار   1.08مقابل صافي ربح قدره    2023مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    1.09الأهلي القطري صافي ربح قدره  
في المائة بعد أن جنب البنك مخصصات أقل بكثير خلال هذا الربع مقارنة بالعام الماضي.   1.4دولار أمريكي بارتفاع بلغت نسبته  

 2023مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام   129.7من جهة أخرى، أعلن مصرف الريان عن تسجيل صافي ربح قدره 
في المائة. وبالمثل، سجل مصرف قطر    44.2بنمو بلغت نسبته    2022مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    89.9مقابل  

مليون دولار أمريكي في    281.0مقابل    2023مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    301.6الإسلامي صافي ربح قدره  
في   35.8فيما يعزى بصفة رئيسية إلى ارتفاع صافي الدخل من الأنشطة التمويلية الذي ارتفع بنسبة    2022الربع الثالث من العام  

  مليون دولار أمريكي. 605.1المائة على أساس سنوي ليصل إلى 
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البنوك العقار المرافق العامة النقل الاتصالات المالية المتنوعة تأمين أخرى

)مليار دولار أمريكي( 2022مقابل الربع الثالث  2023الربع الثالث : أرباح الشركات في دبي

2022الربع الثالث  2023الربع الثالث 
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 كامكو إنفست المصدر: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث 

 2023مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    238.4وعلى صعيد قطاع الاتصالات، وصل صافي أرباح أوريدو إلى  
، مسجلاً نمواً على أساس سنوي بنسبة  2022مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    158.9مقارنة بصافي ربح قدره  

مليار دولار أمريكي. وارتفعت    1.6في المائة على أساس سنوي إلى    1لاتصالات بنسبة  في المائة. وارتفعت إيرادات شركة ا  50.0
مليار ریال قطري، كما تحسن هامش   0.7في المائة لتصل إلى    4الأرباح قبل خصم الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك بنسبة  

في المائة. وظلت قاعدة العملاء ثابتة    1ي المائة، بزيادة  ف  44  نسبة   الربح قبل خصم الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك إلى
مليون دولار أمريكي في الربع الثالث    36.3مليون عميل. وأعلنت فودافون قطر عن تسجيلها لصافي ربح قدره    2.9عند مستوى  

في المائة على   1.0سبة  في المائة على أساس سنوي. وارتفع إجمالي الإيرادات بن  13.2، أي بنمو بلغت نسبته  2023من العام  
مليون دولار أمريكي، بدعم من النمو المتواصل لإيرادات الشركة من الدفع الآجل وخدمات النطاق    747.4أساس سنوي ليصل إلى  

  العريض الثابتة، بالإضافة إلى ارتفاع إيرادات الخدمات. 

  

 216.3مليون دولار أمريكي مقابل    224.9ووصلت إلى    2023كما شهدت أرباح قطاع الطاقة نمواً جيداً في الربع الثالث من العام  
في المائة على أساس سنوي بدعم من زيادة الأرباح التي   4، بنمو بلغت نسبته  2022مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام  

مليون دولار أمريكي   113.8في المائة ليصل إلى    3.4ت. إذ سجلت الشركة نمواً في صافي الربح بنسبة  أعلنت عنها شركة ناقلا 
العام   الربع الثالث من  العام    110.1مقابل    2023في  الربع الثالث من  بدعم من ارتفاع أرباح    2022مليون دولار أمريكي في 

لشركات العاملة في حوض السفن. كما ارتفعت إيرادات العمليات بنسبة  شركات المشاريع المشتركة لنقل الغاز الطبيعي المسال وا
في المائة. من جهة أخرى، سجلت شركة قطر   183.1في المائة وارتفعت الفوائد وأرباح الأسهم والإيرادات الأخرى بنسبة    3.1

مليون دولار أمريكي في الربع    71.0مقابل   2023مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام   74.4للوقود صافي ربح قدره  
في المائة. وتعزى زيادة صافي الربح إلى نمو حجم مبيعات الديزل والدخل المرتبط   4.8بنمو بلغت نسبته    2022الثالث من العام  

  بهذا النشاط وارتفاع مبيعات الأعمال التجارية نتيجة لاستكمال مشاريع البنية التحتية الهامة.

 

 

 

  

1.98

0.62

0.19 0.22 0.19 0.15 0.09 0.07

-0.13

0.03

2.06

0.40
0.27 0.22

0.12 0.09 0.09 0.08 0.06 0.03

البنوك ةالسلع الرأسمالي الاتصالات طاقة المواد الأساسية المرافق العامة العقار النقل تأمين أخرى

)مليار دولار أمريكي( 2022مقارنة بالربع الثالث  2023الربع الثالث : أرباح الشركات في قطر

2022الربع الثالث  2023الربع الثالث 
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 البحوث 
 ت والاستراتيجيا

 الاستثمارية 

  البحرين 

في المائة على أساس  8.3بنسبة  2023انخفض إجمالي صافي ربح الشركات المدرجة في البحرين عن فترة الربع الثالث من العام 
مليون دولار أمريكي. وتلقت الأرباح الإجمالية دعماً من قطاع البنوك في البحرين الذي سجل صافي ربح قدره   374.7سنوي إلى  

في المائة على أساس ربع سنوي. حيث   15.6في المائة على أساس سنوي و  40.1و بلغت نسبته  مليون دولار أمريكي، بنم  233.7
مليون دولار أمريكي في    62البنوك بقيمة    قطاع  أعلنت المؤسسة العربية المصرفية عن تسجيلها لأكبر صافي ربح على مستوى

بدعم من النمو القوي لأنشطة الأعمال    2022لثالث من العام  مليون دولار أمريكي في الربع ا  44مقابل    2023الربع الثالث من العام  
الأساسية، هذا إلى جانب بيئة أسعار الفائدة المرتفعة. تبعه بنك البحرين والكويت في المرتبة الثانية بعد أن أعلن عن تسجيل صافي 

ربح بنك البحرين والكويت بصفة  مليون دولار أمريكي. ويعزى نمو صافي    37.1مليون دولار أمريكي مقابل    51.7ربح قدره  
 2022مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام   69.5في المائة من    27.1رئيسية إلى ارتفاع صافي إيرادات الفوائد بنسبة  

  .2023في الربع الثالث من العام  مليون دولار أمريكي 88.4إلى 

  
 كامكو إنفست المصدر: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث 

 51.0ليصل إلى    2023في المائة على أساس سنوي في الربع الثالث من العام    7.9وسجل صافي ربح قطاع الاتصالات نمواً بنسبة  
 46.7. وبلغت أرباح شركة بيون (بتلكو)  2022مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    47.3مليون دولار أمريكي مقابل  
. وارتفعت الأرباح التشغيلية التي سجلتها 2022مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    43.1مليون دولار أمريكي مقابل  

مليون دولار أمريكي بالإضافة إلى زيادة الإيرادات على أساس ربع   69في المائة) لتصل إلى    14بيون على أساس ربع سنوي (+
وعلى صعيد قطاع المواد الاساسية، بلغ صافي ربح شركة ألمنيوم مليون دولار أمريكي.    282.5في المائة) لتصل إلى    6سنوي (
في الربع الثالث من العام    مليون دولار أمريكي  127.1مقابل    2023مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    45.9البحرين  
في المائة على أساس سنوي   8فيما يعزى بصفة رئيسية إلى انخفاض أسعار بورصة لندن للمعادن (التي انخفضت بنسبة    ،2023

  ).2023في الربع الثالث من العام 

  

في المائة ليصل إلى    78.6بنسبة    2023، انخفض صافي ربح القطاع في الربع الثالث من العام  مالية المتنوعةوبالنسبة لقطاع ال
. وواصلت شركة البحرين للتسهيلات  2022مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    38.7مليون دولار أمريكي مقابل    8.3

مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من   2ولار أمريكي مقابل  مليون د  16.7التجارية تسجيلها لخسائر، إذ بلغت خسارة الشركة  
، متأثرة بصفة رئيسية بانخفاض صافي إيرادات الفوائد وارتفاع صافي مخصصات القروض والذمم المدينة خلال الفترة 2022العام  

في المائة    1.1بنسبة    2023المالية في الربع الثالث من العام    الحالية. من جهة أخرى، ارتفع صافي ربح مجموعة جي إف إتش
، مما ساهم جزئياً في  2022مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    24.0مليون دولار أمريكي مقابل    24.3ليصل إلى  

  تعويض انخفاض أرباح القطاع بصفة عامة. 
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البنوك الاتصالات المواد الأساسية تأمين المالية المتنوعة تجارة التجزئة أخرى

)مليار دولار أمريكي( 2022مقارنة بالربع الثالث  2023الربع الثالث : أرباح الشركات في البحرين

2022الربع الثالث  2023الربع الثالث 
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 البحوث 
 ت والاستراتيجيا

 الاستثمارية 

  عمان 

مليون دولار أمريكي في الربع   584.6في المائة على أساس سنوي إلى    24ارتفع صافي ربح الشركات المدرجة في عمان بنسبة  
. وعلى صعيد قطاع البنوك، أكبر 2022مليون دولار أمريكي في الفترة المماثلة من العام    471.4مقابل    2023الثالث من العام  

في المائة لتصل إلى    18.1بنسبة    2023قطاع على مستوى البورصة من حيث القيمة السوقية، فقد قفزت أرباح الثالث من العام  
. تبعه قطاع المرافق العامة  2022مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    256.9مليون دولار أمريكي مقابل    303.5

بل  مقا  2023مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    95.4سجيله لثاني أكبر صافي ربح، إذ وصلت أرباح القطاع إلى  بت
في المائة على أساس سنوي. وارتفع صافي   131.7مسجلاً نمواً بنسبة    2022مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    41.2

بنك مسقط خلال هذا الربع مما ساهم في تعزيز النمو الإجمالي لأرباح قطاع البنوك. وحقق البنك أعلى ربح على مستوى قطاع   حرب
مليون دولار أمريكي في الربع   127.4مليون دولار أمريكي مقابل    141.7بقيمة    2023البنوك عن فترة الربع الثالث من العام  

ماع عدد من العوامل التي تضمنت زيادة ودائع العملاء بما في ذلك الودائع الإسلامية ونمو إيرادات  . وكان اجت2022الثالث من العام  
بنك صحار والبنك الوطني العماني كلا من  هي المحرك الرئيسي لأرباح البنك خلال هذا الربع. تبعه  الفوائد  الفوائد وإيرادات غير  

  . 2023مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام  36.4مليون دولار أمريكي و 47.4صافي ربح قدره تسجيلهما ب

  
  كامكو إنفست المصدر: البيانات المالية للشركات، بلومبرج، رويترز وبحوث 

العامة بعد أن أعلنت   المرافق  القطاع عن ا  7من أصل    2وجاء نمو أرباح قطاع  معدل نمو صافي   رتفاعشركات مدرجة ضمن 
للطاقة في الصدارة العنقاء  مليون دولار   39.0بلغت  حيث    من حيث إجمالي الأرباح  الأرباح على أساس سنوي. وجاءت شركة 

مباشرة كلا من شركة السوادي   هاتلا على أساس سنوي،  في المائة    2  بنسبةبزيادة    أي  ،2023أمريكي في الربع الثالث من عام  
مليون دولار أمريكي في الربع الثالث    21.2مليون دولار أمريكي و  23.2للطاقة وشركة الباطنة للطاقة، بتسجيلهما صافي ربح قدره  

  ، على التوالي. 2023من العام 

 

  50.3مقابل    2023مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام    53.4في المائة إلى    6.1صافي ربح قطاع الطاقة بنسبة    رتفعوا
. وحققت شركة الطاقة المدرجة حديثاً أوكيو لشبكات الغاز أكبر صافي ربح  2022مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام  

مليون دولار   30.5بين الشركات المدرجة في قطاع الطاقة بعد أن سجلت صافي ربح قدره    2023 عن فترة الربع الثالث من العام
. تبعتها كلا من شركة النهضة للخدمات وشركة 2022مليون دولار أمريكي في الربع الثالث من العام  29أمريكي هذا الربع مقابل 

  مليون دولار أمريكي، على التوالي.   6.4مليون دولار أمريكي و 7.4دره المها لتسويق المنتجات النفطية بتسجيلها لصافي ربح ق
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البنوك المرافق العامة طاقة الاتصالات المالية المتنوعة السلع الرأسمالية الغذاء والمشروبات 
والتبغ

تأمين أخرى

)مليار دولار أمريكي( 2022مقارنة بالربع الثالث  2023الربع الثالث : أرباح الشركات في عمان

2022الربع الثالث  2023الربع الثالث 



 

 

 

 

 

 
 

  كامكو إنفست

  

 

  

 المسؤولية والافصاح عن المعلومات الهامة 

 لبنك المركزي"(.  " هي شركة مرخّصة تخضع كلياً لرقابة هيئة أسواق المال في دولة الكويت )"الهيئة الكويت"( وبشكل جزئي لرقابة بنك الكويت المركزي )"اكامكو إنفستنّ "إ
  

عرضاً للاستثمار أو نصيحة أو إرشاداً قانونياًّ أو ضريبياًّ أو من أيّ نوع آخر،  الغرض من هذا التقرير هو توفير المعلومات فقط. لا يعُتبرُ مضمونُ هذا التقرير، بأيّ شكلٍ من الأشكال، استثماراً أو  

ة لفردٍ  الأهداف الاستثماريّة والوضع الماليّ والاحتياجات الخاصّ وينبغي بالتالي تجاهله عند النظر في أو اتخاذ أي قراراتٍ استثماريّة. لا تأخذ كامكو إنفست بعين الاعتبار، عند إعداد هذا التقرير،  

إلى تقييم الاستثمارات والاستراتيجياّت المشار إليها في هذا التقرير    معينّ. وبناءً على ما تقدَّم، وقبلَ أخذ أي قرار بناءً على المعلومات الموجودة ضمن هذا المستند ، ينبغي على المستثمرين أن يبادروا

دافهم الماليّة الخاصّة. يخضعُ محتوى التقرير لحقوق الملكية الفكرية المحفوظة. كما يمُنعُ نسخ أو توزيع أو نقل هذا البحث وهذه  على نحو مستقلّ ويقرّروا بشأن ملاءمتها على ضوء ظروفهم واه

 حصول على موافقتنا الخطيّة المسبقة.  من دون ال المعلومات في الكويت أو في أيّ اختصاص قضائيّ آخر لأيّ شخص آخر أو إدراجهم بأيّ شكلٍ من الأشكال في أيّ مستندٍ آخر أو مادّة أخرى 
  

  

كما تعتمد كامكو إنفست في سياستها على تحديثَ دراسة القيمة  قد يبرزُ في بعض الأحوال والظروف، تباينٌ عن تلك التقديرات والتصنيفات الضمنيّة بسعر القيمة العادلة بالاستعانة بالمعايير أعلاه.  

قال الأسهم إلى خارج نطاق مسبقاً بحيث تعكسُ أيّ تغييراتٍ جوهريةّ قد تؤثر في توقعات المحلّل بشأن الشركة. من الممكن لتقلباّتِ سعر السهم أن تتسبّبَ في انت العادلة للشركات التي قامت بدراستها

تصنيفات والتقديرات في حال وقوع حالة مماثلة إلّا أنّه يتُوقع منهم الكشف عن  التصنيف الضمنيّ وفقَ هدف القيمة العادلة في كامكو إنفست. يمكن للمحلّلين أن لا يعمدوا بالضرورة إلى تغيير ال

 الأسباب الكامنة وراء وجهة نظرهم وآرائهم لعملاء كامكو إنفست.  
  

له أي مفعول. تستندُ المعلومات المتضمّنة في هذا التقرير إلى  ترفضُ كامكو إنفست صراحة كلّ بندٍ أو شرط تقترحون إضافته على بيان إخلاء المسؤوليّة أو يتعارضُ مع البيان المذكور ولن يكون  

حيحة أو دقيقة أو تامّة وبالتالي لا ينبغي التعويل عليها. لا تلزَمُ  التداولات الجارية والإحصاءات والمعلومات العامّة الأخرى التي نعتقد بأنّها موثوقة. إنّنا لا نعلنُ أو نضمنُ بأنّ هذه المعلومات ص

ات بالتالي غير دقيق. إن نشر هذا التقرير هو لأغراض  إنفست بتحديث أو تغيير أو تعديل هذا التقرير أو بإبلاغ أيّ مستلم في حال طاولَ تغييرٌ ما أيّ رأي أو توقع أو تقدير مبينّ فيه أو بكامكو  

دة في التقارير المنشورة أيّ التزام قانونيّ و/أو اتفاقيّة ملزمة، بما في ذلك على سبيل المثال لا الحصر، أيّ  إعلاميّة بحتة لا تمتّ بصلة لأيّ غرض استثماري او تجاري. لا ينشأ عن المعلومات الوار

اطر المتعلقة بالأوراق الماليّة موضوع  التقرير  وتقييم مميزات ومخالتزام بتحديث معلوماتٍ مماثلة. إنّكم تحملون مسؤوليّة إجراء أبحاثكم الخاصّة وتحليل المعلومات المتضمّنة أو المشار إليها في هذا  

 خرى تشكّلُ كامكو إنفست طرفاً فيها.  التقرير أو أيّ مستند آخر. وعلاوة على ذلك، من الممكن أن تخضعَ بيانات/معلومات محدّدة للبنود والشروط المنصوص عليها في اتفاقيات أ
  

. أن هذا التقرير  أنّه طلبٌ أو عرضٌ أو توصية بشراء أو التصرّف في أيّ استثمار أو بالالتزام بأيّ معاملةٍ أو بتقديم أيّ نصيحةٍ أو خدمةٍ استثماريّةلا يجب تفسَّر أيّ عبارة واردة في هذا التقرير على  

مّن يستلمون هذا التقرير التعويل عليه أو التصرّف وفق مضمونه. يتوجّب  موجه إلى العملاء المحترفين وليسَ لعملاء البيع بالتجزئة ضمن مفهوم قواعد هيئة السوق الماليّة. لا ينبغي على الآخرين م

التصرّف وفق مضمونه حيث يعُدّ من غير القانونيّ تقديم عرض  على كلّ كيان أو فرد يصبحُ بحوزته هذا التقرير أن يطّلعَ على مضمونه ويحترم التقييدات الواردة فيه وأن يمتنعَ عن التعويل عليه أو  

 أو توصية لشخص ما من دون التقيّد بأيّ ترخيص أو تسجيل أو متطلّبات قانونيّة. أو دعوة 
  

لسلطة دبي للخدمات المالية. ويجوز لشركـة كامكو    تخضع شركـة كامكو إنفست للاستثمار )مركز دبي المالي العالمي( المحدودة المملوكة بالكامل لشركة كامكو إنفست للاستثمار ش.م.ك."عامة"

ن توزيع المعلومات الواردة في هذه الوثيقة من  ستثمار )مركز دبي المالي العالمي( أن تقوم بالأنشطة المالية التي تندرج ضمن نطاق رخصة سلطة دبي للخدمات المالية الحالية فقط. يمكإنفست للا 

امة".  تستهدف هذه الوثيقة العملاء المحترفين أو أطراف الأسواق فقط على النحو المحدد من  قبل كامكو إنفست )مركز دبي المالي العالمي( نيابة عن شركة كامكو إنفست للاستثمار ش.م.ك. "ع

 جانب سلطة دبي للخدمات المالية، ولا يجوز لأي شخص آخر الاعتماد عليها. 
  

 تحذيرات من المخاطر 

النتائج الفعليّة بحيث قد تختلف بشكلٍ ملحوظ عن الأسعار أو التخمينات أو التوقعات المبينّة في هذا التقرير. قد    تتخذ الأسعار أو التخمينات أو التوقعات صفة دلاليّة بحتة ولا تهدفُ بالتالي إلى توقع 

يّة ذات الصلة )بما في ذلك، على سبيل المثال  تطاولُ الأسواق الاقتصادترتفع قيمة الاستثمار أو تتدنّى، وقد تشهدُ قيمة الاستثمار كما الايرادات المحقق منه تقلّباتٍ من يوم لآخر بنتيجة التغييرات التي  

 روف السياسيّة أو الماليةّ، إلخ...(.    لا الحصر، التغييرات الممكن وغير الممكن توقعها في أسعار الفائدة، وأسعار الصرف الأجنبي، وأسعار التأخير وأسعار الدفع المسبق والظ
  

دير. إنّها عبارة تعدّ كافة الآراء أو التقديرات أو التخمينات )أسعار الأسهم محل البحث والتقديرات بشكل خاصّ( غير دقيقة بالأساس وتخضعُ للرأي والتقلا يدلّ الأداء الماضي على النتائج المستقبليّة.  

د الفعليّة اختلافاً جوهرياًّ عن المحصّلات والعوائد المصرّح عنها أو  عن آراء وليست حقائق تستندُ إلى توقعاتٍ وتقديرات راهنة وتعوّل على الاعتقادات والفرضياّت. قد تختلف المحصّلات والعوائ

قات الأخرى، مخاطر هامّة لا تناسبُ بالتالي جميع المستثمرين.  المتوقعة وليس هناك أيّ ضماناتٍ للأداء المستقبليّ. تنشأ عن صفقاتٍ معينّة، بما فيها الصفقات المشتملة على السلع والخيارات والمشت

 يها في هذا التقرير.  تزمُ هذا  التقرير على رصدَ أو عرض كافة المخاطر )المباشرة أو غير المباشرة( التي ترتبط بالاستثمارات أو الاستراتيجياّت المشار إللا يع
  

 تضارب المصالح  

وظفين فيها، مواقفَ تتعارضُ مع الآراء المبينّة في هذا التقرير. يمكن لموظفي البيع وموظفي  تقدّم كامكو إنفست والشركات التابعة خدمات مصرفيّة استثماريّة كاملة وقد يتخذ مدراءً ومسؤولين وم

ة صراحة في  للتداول تعكسُ آراء متعارضة مع الآراء المبينّالتداول وغيرهم من المختصّين في كامكو إنفست تزويدَ عملائنا ومكاتب التداول بتعليقات شفويّة أو خطيّة حول السوق أو باستراتيجياّت  

أو الآراء المبينّة صراحة في هذا التقرير. يجوز لكامكو إنفست أن  هذا التقرير. يمكن لإدارة الأصول ولمكاتب التداول خاصّتنا ولأعمالنا الاستثماريّة اتخاذ قراراتٍ استثماريّة لا تتناغمُ والتوصيات  

رفيّة أو علاقات عمل أخرى تحصلُ في مقابلها على تعويضٍ من الشركات موضوع هذا التقرير. لم تتمّ مراجعة الحقائق والآراء  تقيم أو تسعى لإقامة علاقاتٍ على مستوى خدمات الاستثمار المص

معلومات يكون هؤلاء المختصّين على علم  يمكن ألّا تجسدَّ  المبينّة في هذا التقرير من قبل المختصّين في مجالات عمل أخرى في كامكو إنفست، بما في ذلك طاقم الخدمات المصرفيّة الاستثماريّة، و

 البحرين غالبيّة أسهم كامكو إنفست ويمكن أن ينشأ عن هذه الملكيّة أو أن تشهدَ على تضارب مصالح.   -بها. يمتلكُ بنك الخليج المتحد 
  

 اخلاء المسؤوليةّ القانونيّة و الضمانة 

ة. وإنّنا، وفي الحدود الكاملة التي يسمح بها القانون المنطبق، نخلي بموجبه صراحةً مسؤوليتّنا عن أي وكافة الإعلانات والضمانات  لا تقدّم كامكو إنفست إعلاناتٍ أو ضماناتٍ صريحة أو ضمنيّ

تها لغرض معينّ و/أو كلّ ضمانة تتعلّق بعدم المخالفة.  و ملاءمالصريحة والضمنيّة، أياًّ كان نوعها، بما في ذلك على سبيل المثال لا الحصر، كلّ ضمانةٍ تتعلّق بدقة المعلومات أو ملاءمتها للوقت أ

ت المتضمّنة في هذا التقرير ، وأيّ إغفالٍ عن أيّ أضرار أو خسائر  لا تقبلُ كامكو إنفست تحمّلَ أيّ مسؤوليّة قانونيةّ في كافة الأحوال، بما في ذلك )على سبيل المثال لا الحصر( تعويلكم على المعلوما

بالاستناد على هذا التقرير أو بعدم  بما في ذلك )على سبيل المثال لا الحصر( أضرار مباشرة، غير مباشرة، عرضيّة، خاصّة أو تبعيّة، أو مصاريف أو خسائر تنشأ عن أو ترتبط    أياًّ كان نوعها،

خسارة ربح أو شهرة أو سمعة، حتى وإن تمّ الإبلاغ صراحة عن احتمال التعرّض لخسائر    التمكّن من الاستناد عليه، أو ترتبط بأيّ خطأ أو إغفال أو عيب أو فيروس الحاسوب أو تعطّل النظام، أو

   نين المطبقة والملزمة.أو أضرار مماثلة، بحيث تنشأ عن أو ترتبط بالاستناد على هذا التقرير. لا نستثني واجباتنا أو مسؤولياّتنا المنصوص عليها بموجب القوا
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